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Mesdames, Meséieurs.

" L6 Droit des Sociétés constite, par ature une matibre
évolutive et, si l'on légifere souvent trop sur certains miets. on ne le =
ot fait sans doute paa suﬁisamment souvent dans ce domaine 1a v ;

Or, tout retard exeessif du Droxt sur 1a Pratique nuit a la; - T
. gécurité des situations juridxques et enconrage au détoumement des;?j;;j;fj ER

E réglesen vigueur. .

: - Lorsque le Légmlat.eur tarde a 1ntervenxr, la Pratiquc

réagn en effet, goit en recourant & des instruments juridiques mieux
- adaptés et empruntés & d'autres droits, —ce qui conduit & une évasion
- législative préjudlciable-, aoit meme en méeonnaimnt les réglu en
vigueur. - }

- ‘Dis lors que Ies Gouvemements ne croxent pas devoir
prendre des initiatives pour satisfaire les demandes ainsi formulées
par la Pratique, c'est le Parlement qui se doit de se préoccuper de -
répondre aux attentes du monde économique et, aprés avoir entendu
les représentants des entreprises, les experts juridiques en Droit des
Affaires, les organismes professionnels ainsi que les institutions de
contrdle, de prendre I'initiative de suggérer lui-méme les’
modifications qui s'imposent.

- Il ne saurait, pour autant, étre question de procéder ici &
une réforme d'ensemble du Droit des Sociétés. L'objectif est en effet

beaucoup plus modeste et il ne s'agit que de proeéder aux quelques

retouches qm sont devenues mdupensables. L

Ponr ce; faire, vot.re rapporteur. -qui elt également

o ‘,»\}'l'auteur de la proposition de loi initiale-; avait commencé par établir, -

- gur le fondement de certaines des suggestions qu'il avait regues au .
eonmdeatroildemiémannéu. uneproposidondeloine eomportant'




" Surveillance, aux Sociétés Anonymes & Conseil d'Administration;ala’: -
~ défense des droits des petits actionnaires des Sociétés cotées, enfind .

que cing titres respectiverent consacrés aux Sociétés en Commandits
. par. Actions, aux Sociétés Anonymes & Directoire et Conseil . de. -

diverses dispositions relatives a la txtnsatmn dea créancea et a la{v;k B o

* " mobilisation descréditsparlesbanques, . oo

A Yinitiative de son auteur, ce premier texte a fait I' objet - ...
‘d'une trés large diffusion, notamment auprés de la Commissiondes = -
opérations de bourse (C.0.B.), de I'Association Francaise des Banques :
(A.F.B.), de I'Association frangaise des Entreprises Privées (AFEP), .
‘du Conseil national du patronat frangais (C.N.P.F.),delaChambrede -~ =
Commerce et d'Industrie de Paris, du Conseil Supérieur du Notariat,
de I'Ordre des Avocats du Barreau de Paris, d'un certain nombrede =~ ..
‘Cabinets d'avocats spécialisés dans 1 -droit des’ affaires, de- =~
Professeurs de droit commercial, enfin de plusi~ura groupes o

. industriels et financiers francais. .~ -

Cette eonsultat.lon. qux sest poursuxvne Jusqu'h la fin du ,

. moisde septembre; a permis de vérifier que les propositions formulées - S

par la proposition de loi répondaient effectivement & de véritables -

- besoins. De nombreuses suggeehons ont en outre été faites parles . = .
- . différents destinataires de la proposition de lof, ce qui & permis au oo L
,rapporteur soit d'ajuster son texte initial, soit de le eompléter ' '

o . t pour. tirer les: oonséquences de cas' nombreuses

‘ consultationa qne le rapporteura proposéa la Commission duLoiade‘ T
... compléter le tuxte de sa proposition de loi initiale par un certain_
""nombre de dispositions additionnelles. A l'occasion de V'examen des "
articles du texte finalement adopté par la.Commissicn, votre o
 Rapporteur aura soiu de préclser lorxgxne de, chac_une,‘de ccs_ EAER R

i dispositions additionnelles. -

'Anonymea A Conseil d'Administration, a ét6 étendu & V'ensemble des
g inwremnt. notumnent, en cas de non oonsﬁtutlon de la nodé“ dans

- ~ La proposition de loi comporte donc désormais sept titres -
" en raison de I'adjonction, sur proposition de la C.0.B; d'un premier" S

titre relatif au renforcement des obligations des dmgeants sociaux en

matidre d'établissement des comptes consolidés, et d'un second titre,

suggéré par le Conseil supérieur du notariat et relatif aux modalités

de constitution des Sociétés.

Enfin, le titre qui regroupait diverses dlsposmons aéts
sensiblement étoffé par l'introduction de plusieurs dispositions =
- nouvelles relatives, not.amment. aux offres publiques d'achat

d'échange oude retmt o , o ot

. De meme, le ﬁtre J UK inihalement eonaacré aux Sociém .

. Sociétés Anonymes par l'adionction de dispositions nouvellu




., sans que eeux-ci mentapasserparle'l'l’ibnnal R

R

les délaxs lég‘aux. le retrait de leurs vemment!, par lu apporteurs, S

. LLESSOCIETES EN COMMANDITE PAR ACTIONS

La Société en Commandite par Actions a connu depuis
quelques années et continué & connaitre un regain d'intérét qui
s'explique sans doute par la souplesse de la réglementation qui luiest
applicable, par la possikbilité de dissocier totalement ou partiellement ;
l'actionnariat de la direction, enfin, —et de maniére sans doute peu . -~ .
* conforme & l'esprit initial de 1a loi de 1966-, par l'efficacité du rempart LT e
qu elle constitue eontre les offres pubhques d'achat sauvages. o

co Votre Rapporteur avalt aussi eu e 1989 la surpnse':'l*"ff’ Sl
d'avoir & constater que, du fait des dispositions combinées des = =
_articles 251 et 23 de 12 loi du 24 juillet 1966, -dont il était pourtant . ... =~ .

e déja le Rapporteur-, il n'était pas interdit que le Commanditéfut =~

égalenient amené & constater que le recours & un. tel montagef'ch;;i;

. " limitant leur responsabilits, ce qui est formellement oontra!re‘
au principe de leur responsabilité illimitée’ ot indéfinie qui

_ une porsonne morale et que cette solution était souvent‘ o

Cette prise de eonsclenee, —trop tardxve, il est vrai-, l' o

~ constituait en fait un moyen pour les Associés Commanditésde -
profiter de tous les avantages de la Commandite tout en = .

- constitue- préclsément la piem angulalre de la Soclété .en

 Commandite. -

_ En laxssant prospérer en l'état cette pratxque, on ne peut. A

- qu'aboutir & des abus tels que ce sera alors l'existence méme dela - .~ -
Société en Commandite par Actions qui sera inévitablement remise
en question et, par voie de conséquence. un Jour. la Société en
Commandite simple elle-méme. o

Or si la Société en Commandite par Actions a été choisie

par quelques grands groupes financiers et industriels qui lamettent -~~~
en oeuvre dans des conditions parfaitement orthodoxes, -donc avec =~ .
~ des Commandités et des Gérants personnes physiques indéfiniment’ . = i
responsables-, elle constitue aussi et surtout le type de Société qui .
~_convient le mieux aux petites et moyennes entreprises, surtout . -

- lorsqu'elles ont un ‘caractre familial. Il serait déplorable et injuste

“que: les unes comme les autres, ~qui s'en inquidtent actuellement &
.. bon droit, comme d'ailleurs au;sn les utilisateurs de la Commandite
’!f»"timple- se trouvent un Jour pnv& de cette _muctnm pareo ‘qu'elle




: 'aurat ét.é dévoyée paree que détoumée de son P‘incipe de bue ‘: N A

savoir que la liberté accordée aux Associés Commandités trouve sa

" contrepartie dans le fait qu'ils sont indéﬁniment ruponublu h ton:’ et

égards et notamment sur leursbiens.

- C'est pour sauvegarder ce principe ‘essentiel que l'article =

premier de la proposition de loi dispose que, lorsque le
Commandité est une personne morale, il doit désigner un
- représentant permanent qui est une personne physique et que
celle-ci est soumise aux mémes obligations que sl e!le était
Commanditbe en son nom propre. ‘ . A .

Il est par ailleurs apparu indlsponsab!e de prévenlr |
l'interposition tout «écran» entre la personne morale associé

‘commandité et les personnes physiques ou morales qui la :

contrdlent. A cet effet, il est prévu que la responubllité
solidalnade cetdernlers peutetre engagée. Lo i e

" Troig autres orientations ont en outre guidé le texte -
Aproposéparl uteurdelapropommndeloi R

. ‘eren'oreementdelacohésxondeal&ssocxéspourlapriae- s

de dé.;sion' e

| - l'adaptationetlaclariﬁcationdustatutdeadingemt, [t
. pélargimmentdu rble du Consexl de Snrveillancg. i

o Sans s'étendre sur les modalités de mise en oeuvre de cu ',
tmisohiecufs qui font l'objet d'un examen détaillé dans l'exposédes =~ -

motifs de la proposition de loi, il est en revanche utile de préciser les

- modifications introduites par la Commission sur la suggestion des: - . "~ -

- différents interlocuteurs que le rapporteur a entendus sur ses

propomtwna.

"Clest ainsi qu'il a été bxen précxsé ala demande de' :
l'Aasocxatmn frangaise des entreprises privées (A.F.E.P.) que, lorsque
le Commandité ou le Gérant est une personne morale, le représentantr -
qu'ils désignent doit étre une personne physique.

C'est ainsi également qu'il a été décidé, A la suite des
observations présentées par un certain nombre de praticiens,

d'inverser le processus de désignation des gérants prévus par
l'article 2 : la désignation des Gérants doit étre approuvée & - =

" I'unanimité par les Commandités ; toutefois les Statuts peuvent
- . prévoir que I' ppmbahon d'nne maqoriw sunple ou qualiﬁée d‘e
. eux est suffisante.’ B - '

nm




o 4;; 'impomntu.

| Sur proposition dela C.0B,, il a également été préciséque -
-les personnes qui contrdlent dlroctomont ou indirectement . =~ .

'Associé Commandité personne morale ne peuvent étre
membres du Conseil de Surveillance ou méme participerala -
déslgnatlon des membres dece Comeil . )

Sur la suggestion de 'AF.E. P., une autre disposmon
additionnelle est venue reconnaitre compétence aux statuts pour
décider que la rémunération du gérant pourrait étre fixée par le
Conseil de Surveillance, conformément au droit commun des soclétée |

anonymes.
Enfin, le dispositif d'entrée en vigueur du titre premiexf a

été modifi¢, d'une part pour reporter la date de cette entréeen vigueur -

au premier juillet 1993, d'autre part pour prévoir qu'a défaut de mise
en conformité des Statuts A cette date, tout intéressé, ou le ministire

public, peut demander la dissolution de I société et que le tribunal - -

saisi d'une telle demande peut accorder un délai de six mois au plus

aux fing de régularisation, délai au terme duquel faute des dit.ea S

" régularisations, il devra prononcer la dissolution. -

1L.LES SOCIETES ANONYMES A DIRECTOIRE E’l‘ consnn. | R

DE SURVEILLANCE, DITES socm'ms DUALES

* Dana Pexpost dea motfade I propositon de Il Inliale il -

était indiqué que les Sociétés A Directoire et Conseil de Surveillance

~n'avaient pas rencontré le succds escompté par leurs promoteurs alors -

. qu'elles présentaient pourtant un indéniable intérét du fait, d'une, -

part, de leur direction en principe collégiale et de la séparation des

pouvoirs de direction et de contrdle, du fait aussi qu'elles

permettaient d'établir un statut souple, efficace et équitable pourles
dirigeants.

Afin d’encourager la constitution de Sociétés de ce type,il
est apparu qu'il conviendrait de corriger le déséquilibre qui
existe actuellement entre les pouvoirs des différents organes
sociaux au détriment du Conseil de Surveillance. En 'état actuel
des textes, ce dernier n'est en effet pas en mesure d'exercer

~ pleinement 1a réalité de la mission qui lui est impartie. C'estlaraison . o

pour laquelle le texte initial proposait, pour I'essentiel, de renforcer

les compétences du Conseil de Surveillance,. notunment enlai :;f DT
‘reconnaissant le pouvair de révoquer le Directoire et en subordonnant .

a son approbahon préalable la réalisation des opération: le: plua o




Apm avoir entendu les observations formuléa par ses o

~ différentsinterlocuteurs, votre Rapporteur a proposé a 1a Commission . -
‘qui 1'a suivi, de corriger ce dispositif pour rétablir lindemnisationdu

Directoire révoqué sans juste motif et pour supprimer l'obligation de

convoquer une assemblée générale lorsque le Conseil de Surveillanee b

procéde A une telle révocation.

De méme, votre Rapporteur a écurté les sociétés qui,font.
appel public & 1'épargne du bénéfice de la disposition nouvelle qui

autorise la constitution d'un directoire non collégial Iorsque le capxtal

social est inférieur & 10 millions de francs.

Il a enfin été décidé que les pouvoirs en blanc seraient”

TN

dorénavant utilisés par le Président de 1'Assemblée Générale pour {

* voter en faveur des seules propositions présentées par le Directoire et

agréées par le Conseil de Survenllance

111. DISPOSITIONS COMMUNES RELATIVES AUX»‘{I“;

SOCIETES ANONYMES

Dans sa rédaction initiale, le proposition de loi eomportait o f‘

. .trois dxaposxtions relatives aux Socxétés Anonymes A Conseil e n e

d'Administration, savoir: _
BT 1Y réduction du nombre mimmum d'Associéa h cinq ;.

- I'extension du champ des clausea d'agrément a_u cas oh_,‘ ) S ,:

-  une Société actionnaire change de eontrble

- la réduction des délais de notification des modifications
ir!ervenues dans la répartition des droits de vote au sein
des Sociétés cotées.

, ~ Apris avoir entendu les observations formulées par ses
nombreux interlocuteurs et étudié leurs suggestions, votre rapporteur
a proposé & la Commission de compléter ces articles par quatre
‘articles addltionnels

Un premier article additionnel facilite, —c'est une

proposxﬁon dela oommxssxon juridique de la Chambre de Commerce ERTETRI e

. et dIndustrie de Paris-, le retrait des apports en cas de non
... constitution d'une Société Anonyme A l'issue du délai légal desix .
- mois, le souscripteur poum 2 directement retirer ses fonds auprésdu
. dépositaire sans avoir & saisir le Juge. II suffira pour eela qu'il
Ll pmdniaelereguattestantduasoumpnon. I o




.. d'uue offre publique d'échange autorisée par I'Assomblée -

o déja relenue lors de l'examen de la loi- du 2a0ft’ 1989 qui a"aitf;
_introduit une dxsposxtxox: nouvelle en ce sens mais dont 1a portée a eté -

: d'autres dispositions de la loi de 1966,

e dérogatmn aux dispozitions du droit commun-, la réalisation d'une "

'.1i{" S

 Un deuxi®me article additionnel disponse dela "
. procédure d'évaluation, les apports échangés dans le cadre

Géanérale et mise en oeuvre par le Conseil d'Administration, - - T
Cette dxsposmon n'a d'cutre but que de rendre’ ‘effective’ la solution ,

.. contestée par la pratique ‘en raison de ya'a pon eompatibilité' avec'{,_

Un: troisitme article additlonnel autorise, -par,_

réduction du capital pendant la période d’ ppositlon lonque"'
cetta réduction résulte d'une fuslon ou d'une sclnlon G

Enﬁn, un dermer artncle addxtxonnel suggéré par lefy R
.. Conseil supérieur du notariat, dxspose que lorsque la réalisationd'une . -

L opération de fusion ou de scission emporte la création d'une ou - -

plusieurs sociétés nouvelles, l'opération est déﬁnmve soit & compter L
"de la signature de 'acte authentique créant la dernidre société -
nouvelle, soit & sa date d'irmatriculation au Registre du commerce,

Cette disposition doit se lire au regard du titre V relat.f ala
constitution des sociétés. ;

IV. OBLIGATIONS DES DIRIGEANTS SOCIAUX EN
MATIERE D'ETABLISSEMENT DES COMPTES |
CONSOLIDES (Titre nouveau) ,, 3 _ AR SR

En 1985, le Législateur s'est efforcé d'assurer une
meilleure information des Actionnaires en imposant aux Sociétés
commerciales l'obligation d'établir et de publier chaque année, des
comptes consolidés, «dés lors qu elles contrélent de maniére exclusive
ou conjointe une ou plusieurs autres entrepnses ou qu elles exercent
une influence notable sur celles-ci».

Contrairement & ce qui prévaut en matiére de comptes
socxaux. les dispositions actuelles de I'article 357-1 de la loi de 196¢
qui fondent cette obligation, ne permettent pas d'imputer aux
dirigeants gociaux la responsabilité de 1'établissement des
comptes consolidés. De méme, les actionnaires ne sont pas ‘appelés
a approuver formellement de tels comptes lors de l'assemblée
générale annuclis, Enﬁn, ni le défaut d'établissement sanuel des
comptes consolidés, ni la présentation de faux bilans consolidés ne
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sont assortis de sanctxona pénales, contraxrement a ce qm est prévu en 4

matiére de comptes soclaux.

" Parce qu il lui asemblé que eette situatxon, sur laquel]e la*_-, e

C.0. B a attiré plusxeurs reprises son attention, pouvalt savérer
- préjudiciable aux actxonnaxres, votre rapporteur a proposé dlabi e
" Commission qui I'a’suivi d'introduire dans la propoamon ‘deloiun
 titre additionnel comportant sept articles (articles additionnels 228 = -
- 28), et qui modifie l'article 357-1; —qui" ‘pose le’ prlncipe dela . e
consolidation ‘des comptes-, ainsi que les articles 56 (comptes des ' '

S.A.R.L.), 157 (approbation des comptes par l'Assemblée Générale .

- dans les Sociétés Anonymes), 426 (sanctions pénalee pour les Gérants - T

de S.A.R.L.), 487, 439 et 444 (sanctions pénales pour les dingeanm" |

sociaux et les Admunstrateurs des S.A.)

_.,~.,:

Désormaxs, il apparaltra donc' sans ambxgulté que les , ;
dirigeants sociaux doivent, le cas échéant, établir des comptes . . . -
- consolidés et qu'a défaut, ils ‘sont passibles de cancﬂons?}tf R

pénales.
V.LA CONSTITUTION DES SOCIETES

Sur proposition de son rapporteur, la Commision a
introduit un titre additionnel relatif & 1a création des Sociétés.

Ce titre qui éomborte les articles 29 & 32 a pour objet

d'introduire dans le droit en vigueur la faculté pourles Soclétés

de choisir entre deux modes de création

- le systéme actuel de I'acte sous selng pﬂv)év dans
lequel la Société n'acquiert une existence légale qu'a

compter de son immatriculation au Registre du

commerce et des sociétés;

- le systtme communautaire de I'acte authentique

dontla signature emporte lmmédiatament I'existence

de la Société. o R

Nul ne conteste en effet 'opportunité de faciliter la
création d'une entreprise, et & cet égard on ne peut que se féliciter
de I'ensemble des mesures qui ont été prises en ce sens, notamment la
possibilité de déposer les statuts au greffe avant enregistrement,
I'exonéretion des droits de timbre, la possibilité d'installer
provisoirement le sidge social dans le domicile du représentant légal,

etc...
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| Il n'en demeurs pas moins que Vimmatriculation au
Registre du commerce et des sociétés demeure essentielle pour la

B protectxon des intévéts des tiers. Or quelles que soient les mesures .

prises pour rendre cette immatriculation plus rapide sinon plus ansée,

elle exxge malgré tout un eertam délm. P

Une possibllxte de eoncxlmtxon existe entre ces deuxw s

. - exigences: elle consiste & prévoir que dans le cas ol les parties auront ) e ‘f‘r _'ji
* " €u recours & un notaire pour faire établir les statuts de 1a'Sociéts, =~ 0

celle-ci acquerra la personnahté Jjuridique dés la signature des

. 'statuts. L'intervention du notaire garantxt en effet:-que -~ =
I'immatriculation interviendra avec certitude; surtout si un mandat""" Sy
'yobhgatmre lui est eonféré cn ce sens par. laloi. . | :

o La méme garanue exxste au regard de la cessatxon da la ﬁ”f
doxmcxhatxon provisoire de la Société au domicile de son représentant . :
~1égal. La protection .des’tiers, -bailleur, copropnétaxres en; Lo

particulier=, justifie de conférer & un professionnel-tiers, eette mission

de contrble dela régulanté de la sxtuat:on

C'est dans cette double perspecuve que ce tltre otvesn s ah

été adopté. Il ne présente aucun caractére contralgnant pour les
intéressés mais il leur vii’re une possibilité qui fait bénéficier la
société ainsi créée d'un 2 vuntage, -la jouissance immédiate de Ia
personnalité morale-, tout en préservant, d'une part, le besoin
de certitude que I'immatriculation interviendra au Registre du :
commerce et des sociétés, d'autre part, les intéréts des tiers.

Ce dispositif permettra enfin de metire la France
plus en conformité avec les dispositions de la directive
communautaire du 9 mars 1968 qui pose que «dans tcus les Etats
membres dont la législation ne prévoit pas un contréle préventif
administratif ou Judzczazre lors de la constitution, lacte constitutif et
les statuts de la société ainsi que les modifications & ces actes, doivent
étre passés par acte authenuque- Des dispositions analogues figurent -
d'ailleurs dans la directive n® 78-855 du 9 octobre 1978 concernant les
fusions de Sociétés Anonymes.

Le droit communautaire attribue ainsi au notaire, officier
public, une mission de contrdle a priori de la légalité des Sociétés. Or_'
en France. le recours a I'acte authentique reste facultatif, sans qu'on
puisse pour autant soutenir que le contrdle du gteff' er lors de
l'xmmatnculatxon, tel qu'il est prévu par le décret n° 84-406 du
30 mai 1984, est autre chose qu'un contrdle formel et limité qui ne
répond pas aux exigences de la directive.

Le dispositif proposé répond, lui, & ces exigences puiéqix'ii
prévoit un contrdle par le notaire qui effectue une vérification
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approfondie des conditions de fond. Il présente er outre les avintages -
del'acte authentique, -date cemune. eontenu mcontestable. garantie AR

i de eonservat.ion~

~ La Société alnsl constltuée ayant tous les élémentq : -
- .qui garantissent son existence et sa capacité, il est possibled'en’:. ’
~ tirer toutes les conséquences et de lui douner immedlatement L

pleine capaclw.

V1, LES PETITS ACTIONNAIRES DANS LES qocm'msz%-:;,.af%ﬂ., e

e
dan

COTLES ENBOURSE

T )
w5 i 2 el

g Sy T R T
«'A.l T

La proposmon de loi initiale proposaxt de reconnaitre a
des associations de petits actionnaires les mémes droits'que les” - -1l
actionnaires minoritaires réunissant 5 % du capital, sous réserve que -
ces associations regroupent au moins 5 % des droits de vote, qu'elles
~ existent depuis au moins un a.1 et que ne soient déeomptés queles” o ¢

titres détenus depuis au moinsun an,

RS ," L
S ce il ;

A la suite des observations qui lui ont été adressées le

rapporteur a souhaité porter & deux ans la durée minimale de
détention des titres. En outre, pour garantir un certain affectio

societatis, il a été ajouté que les titres devalent étre détenus au

nominatif,

“La Commission, sur sa proposition, a par ailleurs étendu

I'institution de telles associations aux sociétés cotées au second
marché :

Ehﬁn. ellea comolété leé pouvoirs de ces associations pour

leur reconnafitre des compétences comparables & cclles des

actionnaires détenant au moins 10 % du capital social, soit 1a faculté

de demander en justice la convocation de 'Assemblée Générale, la

désignation d'un expert de minorité et la faculté de requérnr en justice .

la révocation des Commissaires aux comptes.
VIL DISPOSITIONS DIVERSES

Ce titre a été complété par quatre articles nouveaux.
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 Un premier article rend applicabls aux SARL. les

mémes dispositions que celles qui ont été- retenues au titre M en .
mat:ére de restitution des: apport.s en cas de non créatxon dela aociété Sy

. Un second artlcle complbte la lol bancaire du o
© 24janvier 1984 pour reconnattre aux Etablisssmants de crédit *

- qui apportent leur concours dans le cadre de'la’ solldarité de
- place un droit de créance sur I'établissement qui a ainsi été

‘secouru, ‘Cette dispositxon est destinée"d permettre &' ces
' établissements de mettre en jeu, le cas échéant, par.la suite, la o

o iy leur patnmoxne pmpre les pertes de leurs établiusementa

o - responsabilité des dirigeants de 1a banque ea difficultés lorsquet’_‘;; L
{ . ceuxei ont commis des irrégularités susceptibles d'e engager leur ~: - - v

responsabilité civile et pénale et de les contraindre & remboum: sur. |

W e ChEeed
" .w:\"'. I et
U U

Ce faisant, ilsaSltde répondre&une sxtuatxon réesmmentl:'.‘ o g
- rencontrée dans laquelle la faillite d'un Etablissement decrédita. - - - .

S emporté; a Iinitiative du Gouverneur de la Barique de France, lamise ™~ =~

en ceuvre de la solidarité de place dans des conditions qui

 interdisaient tout recours ultérieur de ces Etablissements a 'encontre - e
des dirigeants responsables d'une situation dont le caractdre
frauduleux ne manquerait pas d'apparaltre si ces Etablissements L

étaient en mesure de provoquer une enquéte en saimssant la Justice.

~ Un troisiéme article rappelle que les Soclétés de bourses
sont seules chargées des cessions directes ou indirectes des valeurs
mobilieres admises aux négociations par le Conseil des bourses de
valeurs. -
Enfin, un dernier article tire les enseignements des
évolutions récentes constatées en matlére d'offres publlques
d'achatet de retrait. ' -

Ainsi que la Commission des Loxs 1'avait annoncé a
l'occasion de 1a discussion de 1a loi du 2 mars 1989 sur la sécurité et la
transparence du marché financier, le régime d'OPA obligatoire

finalement retenu en dernidre lecture par 1'Assemblée nationale -

comporte deux effets pervers : il conduit d'abord a la création d'une
nouvelle catégorie d'actionnaires minoritaires cantonnés en deca de
la minorité de blocage et donc irrémédiablement voués d'abord & une
dévalorisation de leurs tltres, ensuite & la dilution de leur
participation ; il conduit aussi & l'introduction d'une distorsion
choquante entre cette procédure qui permet d'écarter les titres
présentés au-dela du seuil des deux tiers du capital et la procédure de
garantie de cours en cas de cession de bloc de contrdle majoritaire qui
oblige l'acquéreur a achet.er tous les titres qux lui sont présentés.
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Cette situation ne pouvant perdurer plua longtemps. ll. o
. importe de relever la quantité de capital surlaquelledoitporter .. -~ =

- I'OPA obligatoire des deux tiers & I'intégralité du capital. Telest - =

l'objet de la premidre modification apportée par la Commniasion A
~.i'article 6 bis de 1a loi modifiée du 22 janvier 1988, Par. voje de

" zouséquence, les dispositions de cet article relatives & la proc&diiredu '~

b _,.f,__sont suppnmées.

! ratintien des cours eni cas de cesaion d'un bloc de eonttble mqjudtalre_i' '

. Il est par ailleurs apparu dans la pratique que les’;
& ,]modalwéa retenaes par le Riglement du Conseil des boums des s - i
“valeurs en mati¢re de retrait obligatoire ne permettaient pas de?’”'
: ,satxsfaim les besoins des sociéeés ooncernées .

Ce R},glement retxent bxen en effet le pnncxpe d une oﬁ'm T
obligatoire, s'imposant aux actionnaires majoritaires lorsqu'elle est
. demandée par les actionnaires. minoritaires d'une société dans .
laquelle plus de 95 % du capital est détenu par un actionnaire
- majoritaire agissant seul ou de concert, mais il ne fait pas obligation .
~ & ces minoritaires d'apporter leur titres lorsqu'une offre de retrait
leur est formulée par ces mémes actionnaires majoritaires.

Cette situation prive d'efficacité la procédure mise en
place par la loi du 2 ao(it 1989. Le Sénat avait & cette époque retenu
une rédaction plus explicite qui permettait & une Société dont
quelques titres étaieat encore détenus par des actionnaires résiduels, -
parfois méme inconnus de retirer ces titres du public pour, le cas : ,
échéant, enlever la société de la cote et surtout supprimer . . . .
'accomplissement de certaines formalités, notamment en matidre de -
convocation des assemblées générales oo

"Telle est la raison pour laquelle il vous est propf'ae oL
d'autorlser. sous le contrdle de la C.0.B. et du Conseil des
bourses de valeurs, le rachat, par la société, de l'easembledes = -
titres détenus par le public. Au cas oi1 ces titres ne seralent pas
présentés lors de l'offre, une soulte correspondant a leur valeur
serait constituée aux fins de désintéresser les actionnaires
concernés lorsqu'ils se seront fait connaltre.

, ~ Lacommission des Lois a adopté 1a proposition de loi.
ainsi complétée et modifiée dans le texte qui figure a 12 fin du
présent rapport.
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TITRE PREMIER |
" LES socm'm-ﬁs EN COMMANDITE PAR ACTIONS ‘f

! Amcle premer o
Statut du commandlté
.o (art.251-1et25 1‘2) S

" Cet article propose dinsérer trols articles additionniels - -

respectives des commandités et des commanditaires au sein d'une -
société en commandite par actions et, pour le régime juridique de ce -
type de société, renvoie, sauf dispositions particulires, au statut des

sociétés en commandite simple et au droit commun des sociétéa

anonymes.

- Ces trois articles additionnels précisent le statut du e En
commandité (art. 251-1), les modahtésdesadésignauon etlapertede =~ :
sa quaht.é (art. 251-2), enfin ses pouvoxrs a l'égard des autrea organes |

sociaux (art. 251-3).

1. Statut du commandité personne morale (art. 251-1) -

a)Cet article entérine tout d'abord la pratique actuelle qui

admet que l'associé commandité puisse étre une personne morale.

Afin toutefois que le principe de la responsabilité il'imitée du
commandité ne soit pas tourné par ce biais, il précise qu'une personne
physique ne saurait valablement s'abriter derri¢re une société - -
unipersonnelle a responsabxhté limitée pour devenir associé
commandlté

Certes, on rappellen que la prahque actuelle trouve son

~ alinéa de I'article 251 qui renvoie aux régles applicables aux sociétés =~ -

| Soate-2
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en commandxte. du premier alinéa de l'article 23 q ui dism que lee i St hee

associés commandités cnt le statut des associés en nom collectif, et de

" l'article 10 qui précise que ces associés ont tous la’ qnllm de‘fz;g
- commergant et qu'ils répondent indéfiniment et solidairement des

‘dettes sociales. Certes, aucune de ces diapoaitioas n'exige

.. explicitement exigé qu'il doi€ s'agir de personnes physiques, d'atant -
" que l'article 12, -qui reeonnalt au commandité le droit d'Atre gérant.

. .vise ezplicitement le cas dana lequel le gérant-. est une pereonnef

40 morale.

L'alignement propoue du droit sur la pratique et le fait de,?':

- reconnaltre explicitement & une’ ‘personne morale:le droit d'stre -
* associé commandité, ne saurait pourtant étre un moyen de priver les .

- soclétés en commandite par actions de leur caractire fondamental, &: -

- saveir la responsabilité’ solidaire et indéfinie des auoeiés":—”“"

commandxt.és.

Telle' est Ia raison pour laquelle il apparalt juatifié',{ S

d' exclure les E.U.R.L. qui constitueraient un paravent trop eommode S
-~ pourcelui qui souhaiterait s'affranchir de cette responsabilits, . =~ ..

' b) C'est aussi pourquoi dans un deuxidme alinéa, l'article
261-1 fait obligation & l'associé commandité personne morale, de
désigner un représentant permanent personne physique. .

Cette personne physique qui constituerait l'interlocuteur

identifiable de toute personne qui souhaiterait s'adresser d lagocléts - - .-
commanditée serait désignée par celle-ci. Surtout, slle encourraitles

mémes responsabilités civile et pénale que si elle était associée
commanditée en son nom propre, sans préjudice de la ruponsabilité '
solidaire de la personne morale qu'elle représente. -

Certains ont objecté que l'exiension de la responsabilité -~~~ =

du rcépréaentant permanent du commandité personne morale serait
ainsi plus étendue que celle d'un président ou d'un directeur de

société anonyme et risquerait, de ce fait, de détourner tout candidat

deces fonchons

o A cet égard, on rappellera tout d'abord que la-
responsabilité du commandité est indéfinie et solidaire et s’exerce en
I'absence méme de faute car elle est inhérente 2 sa qualité,
contrairement & celle du dirigeant social qui n'est mise en cause gu'en
cas de faute.



. d‘un poureentage minimuxn du capital. .

'inwrdit aujourdhui aux statuts d'instituer de telles obligations
_Toutefois seule leur inscription dans la loi permet de‘les rendre

L sodétd.

) Le dcrnier alinéa de l'article 251 1 prévoit enﬁn quev S

- lorsque le commandité est une personne morale, les statuts penventfi;‘g;;- e
" exiger que celle-ci ait une surface financitre suffisante et qu'elle
. marque son implication dans la gestion de la société par Ia détenﬁon :

Certes, en l'absence‘de dispositsonsl contraires, rien:

i opposables aux tiera, notamment aux clienu ou auxv partcnalm dela:

2. Désignation de Fassoclé commandité (art. 2512)

- Cet article fait. obllgatxon aux statuts de précieer les;;"_ Gl e
 conditions et les modalités de désxgnation du eommandité etde perte;fi SRR e
de cette qualité.

_ Faute, actuellement, d'une telle mention aani?ié";zai;’i nel T
certains statuts restent en effet muets sur ce point et les ditpoaitions '
légxslatxves ne permettent pas de répondre & tous lcs cas de ﬁgure

n nest pas inutile de précxser ici que ces dispositions T
statuaires ne sauraient bien entendu remettre en cause les ..
‘obligations légales en matitre de pubhcité relative d la qualité de =
commandité, ni le princxpe selon lequel cette dualité e~t liée & la .
détention de droits sociaux et dépend exclusxvement, dece fait méme ER R
de leur acquisition ou de leur cession. S

I'article précise par ailleurs que le gérant a compétenee .
pour constater les modifications statutaires résultant de ces -
désignations et pertes de qualité et qu ‘il procéde aux fonnalit.és de ,
publicitéexigéesenparexlcas L R

8, Convocatlon du conseil de survelllance ot de
I'assemblée générale par les commandités (art. 251-3)

Cet article ouvre aux statuts la faculté de donner . =~
eompéﬁenee aux commandités pour convoquer " assemblée généraleoun
le conseil de surveiliance. Les statuts peuvent également prévoir que
‘ces asrociés assistent, sans voix délibérative, aux réunions de ces’
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- organes sociaux. Enﬁm. gi les statuts en décxdent ainu, ces aasociég :'\ .; SR
“ peuvent présenter dess projets de résoluﬁon A l'auemblée générale S
| Cette m'P»osxtion mstxtue une hmson fonctionnelle entre' R
lea uasociés commandités et les associés commanditaires. Elle est,de - .= -

- ce fait, susceptible de favoriser une meilleure cohabitition entre cux,
sans tnutefols mnettre en cause l'équilibre social actuel S

La commission & apporté plusieurs modifications & cot, .

R : S B e RS

o A T'article 251-1, elle a supprimé l'interdiction de la
forme sociale de I'E.U.R.L. pour lui substituer le principe de la
" responsabilité solidaire de I'actionnaire majoritaire de
I'associé commandité personne morale. Ainsi, la personne

.. physique oumorale qui se «cache» derridre cet associé eom_mandité ne

pourra plus prétendre échapper & sa responsabilité.
Elle a ensuite précisé, sur la suggeshon de'AFEP,que . =

'ldi'sque le commandité est une personne’ morale. le

représentant qu'il désigne doit étre une personne physique.

s Elle a supprimé l'article 251-2 qui risquait d'introduire -
une confusion quant au statut des associés ccmmandités. Elle a en
outre observé que les dispositions relatives & la publicité des
- modifications statutaires étaient redondantes avec le droit en -
vigueur.

Article2
Désignaﬁon etrévocationdes gérahts

+L'article 252 de la loi du 24 juillet 1966 précise, dans un
premier alinéa, les modalités de désignation dn ou des premiers



o l'acoord de tous les assocxés commanditéa.
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- gérants de la socxété et les formahtés de eonstitutlon qu'ils eﬂ'ectuent |

~.aux lieu et place des fondateurs. =

' " Les trois alinéas suivants précxsent les modalités de::f | -
;L désignation etde révocation des gérants qui succddent A cespremiars. - | .o .

e ' gérants. C'est ainsi que, ‘sauf dispoaiﬁons statutaires contraires, le ou B

les gérants sont désignés par l'assemblée générale ordinaire avec -

Par a:lleurs, le gérant ccsse d'exercer ses t‘onct.ioniw

. lorsqu'il démissionne, lorsqu'il est atteint par la limite d'age .. -

o " (art. 252-1) oulorsqu'il est révoqué. Sa révocation s'effectue soiten - S

- application des statuts, soit par le tribunal de commerce, pour cause

R ;légitime et & la demande de tout associé ou de’la société, sans
" ‘qu'aucune clause eontralre puisse valablement sopposer A une telle e

révocatxon

; T
st

| que :

- -le gérant peut &tre désigné par le conseil de surveillance, -
- silesstatuts en décident ainsi ;

- l'accord des deux tiers des commandités est suﬁ'isdnt.’-\
sauf si les statuts prévoient une majorité plus élevée que
I'unanimité actuellement imposée par la lox o

-le gérant peut. dtre révoqué en apphcatlon des statuts
notammentlorsque la socxété change de eontrble o

Ces dxsposmons tendent en fait 2 renforcer le role du
conseil de surveillance nommé par I'assemblée générale ordinaire, en
lui permettant de prendre une décision importante comme la
désignation des gérants.

'Elles introduisent par ailleurs une certaine soupleue' .
dans la désignation des gérants, :

Enfin, elles évoquent I'hypothise dans laquelle la sociéts

~ ‘change de controle, dés lors qu'en pareil cas le maintien du gérant
pourrait s'avérer incompatible avec ce changement. 11 est toutefois
clair que pareille révocation n'est jamais une obligation et surtout -
qu'elle n'est possible que si les statuts I'on spécifié.



- commandités demeure la rdgle, toutefols les statuts peuvent . . -

S L‘“mmi“i”‘ 'PPOrté dqui tnod‘l’tl.cﬁq«t‘lldﬁt‘t»fco?t; T

en matidre de désignation des géranta 'unanimité des

‘prévoir que I'a pproba_tion d'un nombre molm lmpomnt de et
' commandités sufﬂt. o

::. SRS N

S Cette nouvelle rédactxon de la ﬁn du premier alinéa du’ o
texte proposé pour le deuxidme alinéa de I'article 252, traduit en fait .

' unedouble préoecupatxon d'une part, préserver un principe quiveut -

que les commandités étant indéfiniment responsables, il est normal
qu'ils choisissent ceux dont la gestion pourrait, le cas échéant, les

. priver de leur patrimoine ; d'autre part, éviter que, de plein droit, tous -

les gérants deviennent d#signables par les deux tiers des
commandités sans que l's3emblée générale ct lesdits commandités . - -
aienteud se prononcer sur le principe méme d'un tel abaissementde - T
la majorité requise : pour abaisser la ma’onté légale, il eonviendrar'

donc queles statuta aoxent modifiésen ce sens. . R

oLa commission a ensuite inséré un alinéa additionnel qui "
rappelle que lorsque le gérant est une personne morale, son
_représentant légal doit étre une personne physique. Comme &
I'article premier, il s'agit ici de faciliter I'identification des
responsables et de prévenir, ls cas échéant, la création de sociétés en
cascade. . . S

* Article8
Exercice des fonctions de gérant -
eL'article 252-1 fixe la limite d'Age légal du gérant'a 65

ans ; les statuts pouvaient toutefois retenir une limite différente. La
nullité sanctionne toute nomination qui ne respecterait pas cette .



R "_Qui ne prévoya.t aucune durée limits pour l'exercice des fonctionsde - -

limite et. h compter du Jour de son anmveuaxre, le génnt déjl' R
: :nomméeatréputédémiuionnaired'ofﬁea ST RN LR e

( PP T N

S T ele prqiet de loi propou une nouvelle rédacﬁon de eet;
‘ article qui, outre des améliorations rédactionnelles, fixe A aix ans
.. renouvelables la durée légale des fonctions de gérant. Les. statuts .

‘pourront toutefois toujours retenir un mndat d'une durée dilfénnte.

Cette dupodtion vient eoxnbler une lacune du t.axta uetuel n
gérant. Or lorsque celui-ci est une personne morale, il peut exercer . :'

. :indéﬁnimentmfoncﬁmhwmhiwwnpmpaéedemugdu"*"

o ‘et siatutaires mettrait ainsi fin A cette quasi-inamovibilits

L]

La commission a adopté cet article, sous réserve de

~ préciser, dans un alinéa additionnel, selon la suggestion formuléepar .~ . -~
I'AF.EP., que lorsque le gérant est une perscnne morale, son
représentanz légal est soumis A la mbme llmlte d'lgo quo le

gérant personne '\hynlquo. : . _ _ o

Articled (additionnel) B

Désignation du conseil de surveillance

'~ Lacommission a inséré, sur la suggestionde1aC.OB,un
premier article additionnel qui propose une nouvelle rédaction de
l'article 258 de 1a loi de 1966 pour étendre aux personnes qui
contrdlent directement ou indirectement I'associé commandité
personne morale, l'interdiction d'étre membre du conseil de
- surveillance ou de participer & la désignation des membres de
ce conseil. :

: . Actuellement ces deux interdicﬁons ne sont applimblel o
qu 'aux associés commandités. Il paralt souhaitable de les étendre aux
, pemonnes qui cont.rblent ces assocxés afin. que des ccascades» do |
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 personesmorsleane Pﬂthpaslespnnupeaposesaruﬁclezssde' B

leur apphc.:ion effechvc

N

Amclc 5( addmonnel)

Rémunbntlon du gérant -

Dana un second article additionnel, la commission & " -

o eomplété sur la suggestion de 'AFEP,, 1a rédaction de larticle 256

de la loi de 1966 pour donner compéteuce aux stajuts pour . . .
. décider qu'une autre rémunération que celle qu'ils prévoient .=

" peut étre allouée au gérant, soit par I'assemblée génénle'-

o ordinalre, soit par le comll do survelllance,hl’uuninlté. .

Cette dxsposxtxon. Pnr assumlauon avec le drou eommun‘-"' ’:
_ des sociétés anonymes, réserve au conseil de surveillance, si les -~ . -
* statuts en décident ainsi, le soin de fixer 1a rémunérat.londu gérant. T ol

Article6
(art. 4 de la proposition de loi initiale)

Réunions du conseil de surveillance

o L'article 257 de la loi de 1966 fixe les pouvoirs du conseil
de surveillance. Il précise & cet égard que cet orgene social «<assure le
contrile permanent de la gestion de la société» et qu'il dispose & cet
effet des mémes pouvoirs que les eoxnnnssaxres aux comptes. .

L'article énumere ensuite les obligations du conseil de |

surveillance en matitre d'information de I'assemblée générale et

précise les modalités de son information sur la gestion. Enfin, il
indique que le conseil peut convoquer l'assemblée général_e.

o Le projet de loi compléte ce dispositif pour préciser quele -
conseil de surveillance se réunit au moins quatre fois par an selon les

modalités prévues par les statuts. | |

Cette disposition élargit une nouvelle fois les pouvoirs du
conseil de surveillance pour lui permettre d'assurer effectivement le
contrdle permanent de la gestion de la société.



La commission a adopté cet article sans modification.

Article supprimé
(art. 6 de la proposition dv loi initiale)

Pouvoirs du commanditaire

e L'article 28 de la loi de 1966 fait interdicticn & 1'associé
commanditaire de faire aucun acte de gestion, méme er: vertu d'une
procuration,

Le respect de cette obligation est sanctionré par
I'obligation pour l'associé de répondre solidairement avec les associés
commandités, des dettes et engagements de la socxété qui résultent
des actes prohibés.

o La proposition de loi initiale rappellait cette interdiction
mais elle en diminuait la portée en précisant que 1'associé
commanditaire peut faire les actes de gestion externes pour lesquels il
dxspose d'une procuratlon. : ,

Cett.e nouvelle régle assonphssaxt la sxtuatxon actuellg" S

sans remettre en cause les princi pes qui gouvernent la répartihon des
compétences cntre les organes sociaux. -

La commission a supprimé cet article qui risquait de
remettre en cause la séparation entre les commanditaires et les
gérants commandités alors que celle-ci constitue I'un des éléments
essentiels de 1'équilibre social dans les sociétés en ~ommanditc par
actions. En outre, cette séparation des fonctions est d'autant plus
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nécessaire que les associés commanditaires n'encourent pas la méme |

responsabilité que les commandités.

Article7
(art. 5 de la proposition de loi initiale)

Application des nouvelles dispositions

Cet article précise que les nouvelles dispositions relatives
aux sociétés en commandite par actions seront immédiatement
applicables aux sociétés constituées & compter de sa publication.

Pour les sociétés existant & cette date, il est prévu que leur
assemblée générale extraordinaire disposera d'un délai de quelques
mois, -jusqu'au ler juillet 1992-, pour mettre leurs statuts en
conformité avec les nouvelles dxsposmons A défaut, la société
perdrait de plein droit son caractire de société en commandxte par
actions pour devenir une société anonyme.

-",f:' . ".",' e

La commission a tout d’ bord eatuné qu'il convenait de i
‘reporter au ler juillet 1983 1a date a laquelle les statuts devront

‘avoir été modifiés. Elle a rectifié & cet effet Je' deuxidme alinéa de

I'article.

Elle a par ailleurs complété le dispositif de sanction en
s'inspirant des dispositions de la récente loi du 6 juillet 1989 en
raatitre d'augmentation dv: capital minimum des S.A.R.L., C'est ainsi
qu'elle a prévu qu'a défaut de mise en conformité a la date du
ler juillet 1593, tvut intéressé ou le ministére public peut
demander la dissolution de la société et que le tribunal saisi de
cette demande peut accorder un délai de six mois au plus a la
=c.icté pour régulariser sa situation, délai au terme duquel,
faute de régularisation, il prononcera la dissolution.
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TITREII

SOCIETES ANONYMES A DIRECTOIRE
ET CONSEIL DE SURVEILLANCE

Article 8
(art. 7 de la propositicn de loi initiale)

Composition du directoire

o L'ariicle 119 de la loi de 19€6 dispose que lorsqu'une
société anonyme est dirigée par un directoire, celui-ci comporte cinq
membres au plus. Cet effectif est, le cas échéant, porté & sept lorsque
la société est cotée.

Dans un second alinéa, il es’ prévu que les sociétés dont le
capital est inférieur & 1 000 000 F peuvent confier les fonctions du
directoire & une seule personne.

_ Enfin, dans un dernier alinés, il est précisé que le
directoire exerce ses fonctions sous le contrdle du conseil de
surveillance,

oLaproposxtionde loi porte & 10000000Flemontantdul B

capital jusqu auquel il ost porsible de désxgner un directeur unique

Cette disposition assouplit la situation actuelle sans pour.', R ] e

| autaht.élargxr 2 I'exces le champ d'application de ce type de direction.
Le directoire doit en effet rester un organe collégial lorsque cela est

- nécessaire et dans tous le3 cas lorsque la société A une surface» .

financiére importante.

La commission a adopté cet article sous réserve
d'interdire aux sociétés cotées la faculté de recourir h un.

directoire non collégial.
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Article9
(art. 8 de 1a proposition de loi initiale)

Révocation des membres du directoire

e L'article 121 de la loi de 1966 donne compétence a
'assemblée générale, sur proposition du conseil de surveillance, pour
révoquer les membres du directoire. Cette révoration doit étre décidée
pour juste motif ; & défaut, elle peut donner lieu & des dommages-
intéréts. Il est en outre précisé qu'au cas ob le membre du directoire
concerné a cunclu ua contrat de travail avec une société, la révocation
de ses fonctions sociales n'aura pas pour effet de résilier son contrat de
travail.

o La propositior. de loi modifie ce dispositif pour donner
compétence en la matiére au conseil de surveillance. Désormais,
I'assemblée générale ne sera plus qu'informée de la décision de
révocation prise par le conseil de surveillance, & l'occasion d'une
réunion tenue aprds 1'annonce de la révocation et destinée & lui
permettre d'entendre le rapport présenté par le conseil sur sa’
décision,

" Cette modification permet de respecter un meilleur
parallélisme des formes puisque c'est le conseil de surveillance qui,

aux termes de l'article 120, nomme les membres du directoire. Dds. -~ -
‘lors, il apparalt normal de lui permettre de mettre fin & leur mandat

aux lxeu et plaee del' blée générale

La commission a adopté cet article sous réserve de modifier
son insertion dans la loi de 1966, afin de conserver la seconde phrase
du ler alinéa qui précise que lorsque la révocation est décidée sans
juste motif, elle peut donner lieu & des dommages-intéréts.

Elle a en outre supprimé l'obligation de convoquer
'assemblée générale pour entendre le rapport présenté par le
conseil de surveillance. I1 lui a en effet semblé que le parallélisme
des formes n'imposait pas une telle convocation dés lors que la



réunion de I'assemblée générale n'est pas exigée par la nomination du
directoire.

Par ailleurs, er. cas de divergences de vues entre le conseil
de surveillance et 'asserblée générale, la révocation aurait pu étre
rapportée, ce qui aurait nuit & une bonne gestion de 1a société.

Article 10(additionnel)

Extension des pouvoirs du conseil de surveillance

Dans un article additionnel, la commission a complété le
premier alinéa de I'article 124 de la loi e 1966 afin de prévoir que le
directoire exerce ses pouvoirs dans ls limite de l'objet social et sous
réserve de ceux expressément attribués par la loi ou les statuts au
conseil de surveillance et aux assemblées d'actionnaires,

Cette modification est destinée une fois encore & renforcér,
le cas échéant, si I'assemblée générale en décide ainsi, les pouvoirs du
conseil de surveillance.

Article 11
(art. 9 de 1a proposition de lui)

Pouvoirs du conseil de surveillance

o L'article 128 de la loi de 1966 rappellé que le conseil de |
surveillance exerce de maniére générale le contidle permanent de 1a
gestion de la société par le directoire.

1! prévoit en outre que les statuts peuvent subordonner
l'autorisation préalable du conseil de surveillance la conclusion des
opérations qu'il énumdre. Cette faculté devient méme une obligation
pour les opérations les plus impcrtantes : la cession d'immeubles par
nature, la cession totale ou partielle de participations, la constitution
de stretés ainsi que les cautions, avals et garanties qui doivent étre
autorisés par le conseil de surveillance. :

Les quatre derniers alinéas de l'article précisent en outre
les moyens dont dispose le conseil de surveillance pour exercer ses
pouvoirs de contrdle. C'est ainsi qu'a toute époque de I'année, il opére
les vérifications et contrdles qu'il juge opportuns et peut se faire
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communiquer les documents qu'il estime utiles & l'accomplisement de
sa mission, C'est ainsi également qu'il est le destinataire, au moins
une fois par trimestre, d'un rapport présenté par le directoire ainsi
que, & la cléture de chaque exercice, des documents comptables que le
directoire est tenu de lui remettre. Le conseil de surveillance présente
ses obscrvations & I'assemblée générale sur ses rapports trimestriels
et sur les conditions de l'exercice.

o La proposition de loi apporte quatre modifications & ce
dispositif:

1. Elle prévoit tout d'abord une nouvelle répartition des
compétences entre le conseil de surveillance et le directoire. Elle
complete & cet effet I'énumération prévue au deuxidme alinéa de
l'article 128 pour y ajouter I'échange, avec ou sans soulte, des biens,
titres ou valeurs, la souscription ou l'octroi de préts, emprunts, crédits
ou avances, l'acquisition ou la cession de créances, la souscription
d'actions, de parts sociales ou d'obligations, enfin 'acceptation de tout
compromis en cas de litige. : '

Cette extension de la liste des opérations qui font l'objet
d'une autorisation du conseil de surveillance est destinée, une
nouvelle fois, & renforcer les pouvoirs de contrdle de la gestion de la
société exercés par ce conseil, tout en assurant la protection des droits

- des tiers puisque les opérations concernées leurs sont opposables. - IR

Cette évolution constitue un développement de la loi du 5 janvier

1988 qui avait d'ores et déjA complété une premidre fois la listedes .~ .~
opérations subordonnées & I'autorisation préalable du conseil de

surveillance,

2. La proposition de loi, soucisuse d'assurer I'sffectivité du-
contrdle de 1a gestion par le conseil de surveillance, prévoit que celui-
ci se réunit pour examiner le rapport trimestriel qui lui est présenté

par le directoire, au plus tard le dernier jour du mois suivant le -

trimestre écoulé.

3. L'avant-dernier alinéa de I'article 128 est complété pour
transférer au directoire le pouvoir d'arréter les comptes aprés la
cloture de chaque exercice. Celui-ci transmet ensuite ces comptes aux
fins de vérification, de contrdle et d'approbation, au conseil de
surveillance. Cette disposition renforce, 12 encore, les pouvoirs du -
conseil de surveillance qui émane de i'assemblée générale, pour lui
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reconnaitre compétence pour approuver les comptes qui seront
ensuite soumis aux délibérations de 'assemblée des actionnaires.

Le dernier alinéa de 'article 128 est complété pour tenir
compte de cette nouvelle répartition des compétences.

4. La proposition de loi ajoute & 1a fin de I'article un alinéa
additionnel qui, dans le cadre du renforcement des pouvoirs du conseil
de surveillance, propose que celui-ci arréte lui-méme les résolutions
qui seront prisentées au vote de l'assemblée générale des
actionnaires.

La commission a apporté plusieurs modifications & ce
dispositif. : '

« Au paragraphe I, elle a replacé & l'endroit pertinent la” =~~~

mention des établissements de crédit pour lesquels les opérations de

préts, la constitution de stretés, cautions, avals ou garanties ne lont-:.; S

" pas soumises & I'autorisation du conseil de surveillance. -

 Elle a en outre écarté de l'obllgatlon de recourir R

" Tautorisation du conseil de survelllance certalnes décisions qul’

lui ont paru relever de la gestion courante de la soclété,

- ~l'acquisition de créances, la souscription d'nctxons, de parts sociales B

~ ou d'obligations ne constituant pas des prises de participations et

'acceptation de compromis en cas de litige- ; de méme, elle a écarté
‘les décisions soumises A I'approbation de I'assemblée générale

comme 1'émission de valenrs mobilidres susceptibles d'entrainer une

modification du capital social. Enfin, elle a précisé que la souscripuon

ou l'octroi de préts, emprunts, crédits ou avances ne seraient soumisa
autorisation que si leur montant était supérieur nu montant fixé par

les statuts.

e Au paragraphe Il, elle a supprimé la précision relative a
la date de réunion du conseil de surveillance destinée & examiner le
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rapport trimestriel dui directoire. Il lui a en effet semblé que cette
disposition présentait un caractire réglementaire.

o Au paragraphe III, la commission a substitué a
I'approbation des comptes par le conseil de surveillance,
I'accord de ce conseil ds lors que seule I'assemblée générale a
compétence pour approuver, au sens strict, ces documents.

Elle a en outre simplifié la rédaction du sixidme alinéa
de l'article 128 pour préciser que le conseil de surveillance présente
A I'assemblée générale ordinaire ses observations sur le rapport du
directoire et les comptes de l'exercice.

¢ Enfin, elle a supprimé le paragraphe IV qui reconnaissait
au conseil de surveillance compétence pour établir l'ordre du jour de
'assemblée générale. Il lui a en effet semblé que le directoire qui est
chargé de la gestion de la société et qui convoque 1'assemblée
générale, devait conserver cette compétence que le droit actuel lui
attribue. *

- Article12.
(art.10dela proposxtlon de loi imﬁale)

Composition du consell de survelllance .

« L'article 129 de la loi de 1966 précise que le conseil de
surveillance comporte trois & douze membres et qu'en cas de fusion, le

nombre maximum de douze peut étre dépassé jusqu'a concurrence du

nombre total des membres du conseil de surveillance en fonction
depuis plus de six mois dans les sociétés fusionnées. En pareil cas,
'effectif ne saurait toutefois étre supérieur & vingt-quatre membres.

Il est en outre précisé que, sauf cas de nouvelle fusion, il ne
pourrait étre procédé & aucun nomination de nouveaux membres ni
au remplacement de ceux qui seraient décédés, révoqués ou
démissionnaires, tant que l'effectif n'aura pas été réduit & douze.

e La proposition de loi retient une nouvelle rédaction de cet
article pour aligner la composition du conseil de surveillance sur le
droit commun des conseils d'administration en cas de fusion des
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sociétés cotées. C'est ainsi qu'il porte de vingt-quatre & vingt-sept
membres 'effectif maximum du conseil de surveillance des sociétés
fusionnées lorsque 1'une des sociétés est cotée. De méme, il porte A
quinze membres de maniére ordinaire l'effectif maximum du conseil
de surveillance d'une société cotée.

La commission a adopté cet article sans modification.

Article 13
(art. 11 de la proposition de loi initiale)

Présentation des projets de résolution:

o L'article 161 de la loi de 1966 précise les modalités' de
fonctionnement de I'assemblée générale et dispose notamment que les
pouvoirs en blanc sont exercés par le président de l'assemblée

générale en faveur des rzuls projets de résolution préaenm ou tgrééa 8 -

- par le conseil d'administration ou le du-ectoire. selon le cas. .

"« La proposition de loi suggére de subordonner Ia faculté

pour le président de 1'assemblée générale d'admettre de tels votes, &
I'approbation préalable des résolutions du directoire par le coaseil de
surveillance.

La commission a estimé qu'il pouvait paraitre anormal que
le président de I'assemblée générale soit contraint de voter contre la
volonté exprimée par l'organe dont il est membre et qu'il préside.
- Clest pourguoi elle a suivi la suggestion formulée en cs sens par

Stoat 86, - 3,
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I'AF.EP. et proposé que les pcuvoirs en blanc solent utilisés
dans le sens voulu par le conseil de surveillance qui est 'organe
le plus proche des actionnaires. En conséquence, elle a priécisé que lo
président de I'assemblée générale utilisait les pouvoirs en blanc en
faveur des résolutions présentées par le directoire et agréées par le
conseil de surveillance.

TITRE HI

DISPOSITIONS COMMUNES RELATIVES
AUX SOCIETES ANONYMES

La commission a adopté une nouvelle rédaction de -
I'intitulé de ce titre supprimant la mention du conseil
d'administration. Il lui est en effet apparu que certaines des
dispositions proposées et nombre des dispositions nouvelles qu'elle
suggére d'introduire, concernent 'ensemble des sociétés
anoaymes.

: -Article 14
(art. 12 de la proposition de loi initiale)

- Effectif minimal des associés G'une soclété anonyme

" o L'article 78 de la loi de 1986 fixe éctuelléxii‘ent h sept le

nombre minimal des associés d'une société anonyme.

Le non respect de ce chiffre lors de la constitution de la
société est sanctionné par 'ouverture d'une action en régularisation.

Si le nombre d'associés reste inférieur & sept pendant plus
d'un an, le tribunal de commerce peut, & la demande de tout intéressé,
prononcer la dissolution de la société, aprés lui avoir accordé un délai
de régularisation d'une durée n'excédant pas six mois.

La commission Badinter a proposé de réduire le nombre
minimal d'actionnaires & trois, voire méme & deux lorsqu'il s'agit
d'une filiale commune de deux sociétés. La proposition de loi suggere,
pour sa part, d'abaisser, de maniére générale, ce seuil A cing.
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« Il n'est pas douteux que la régle actuelle répond a la
logique du fonctionnement des sociétés anonymes : le législateur a
entendu que ces sociétés soient dotées d'un curgane collégial soit
d'administration, soit de surveillance, composé d'actionnaires
émanant de 'assemblée générale. Or pour qu'il en soit effectivement
ainsi, il convient que l'effectif de 1'assemblée générale soit plus
important que celui du conseil, collégial par définition, c'est-A-dire
composé d'au moins trois membres, qui en émane.

Cette régle a aujourd'hui perdu une partie de sa
justification dés lors qu'il est admis que les administrateurs peuvent
ne pas étre actionnaires de la société et l'évolution de la réalité
juridique, économique et sociale des sociétés anonymes frangaises
appelle sans doute un alldégement de l'effectif minimal des sociétés
anonymes.

Peut-étre faudra-t-il méme eavisager pour l'avenir des
régles spécxfiques pour certaines sociétés anonymes, notamment
celles qui sont constituées entre deux sociétés ou par une socxété dans
le cadre d'un groupe.

' I1 convient toutefois de ne pas prendre une mesure
générale d'abaissement du seuil en-dessous de cing ar<ociés ; celle-ci
nuirait en effet au fonctionnement normal des organes lociaux et

priverait I'assemblée générale desa réahté collégiale. RERUIERE

Pour toutes ces raisohs, la commission des Lois a adoﬁté |
cet article sans modification.

Article 15 (additionnel)

Restitution des apports
en cas de non constitution de la soclété

o L'article 83 de la loi de 1966 précise.‘dans son premier
a’inéa, que le retrait des fonds provenant de la libération des parts
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sociales ne peut étre effectué par le mandataire de 1a société avant
'immatriculation de celle-ci au registre du commerce.

Le deuxi¢me alinéa dispose que si la société n'est pas
constituée dans les six mois qui suivent le dépdt du projet de statuts
au greffe, tout souscripteur peut demander cn justice la nomination
d'un mandataire chargé de retirer des fonds pour les lui restituer,
sous déduction des frais de répartition.

¢ Reprenant une proposition de la commission juridique de
la chambre de commerce et d'industrie de Psris, la commission a
adopté un article additionnel qui simplifie les modalités du retrait
de ses fonds par l'apporteur qui constate que la société n'a pas
6té constitué a I'issue du délai de six mois.

. Désormalis, le souscripteur peut directement retirer |
ses fonds aupres du dépositaire en produisant le recu attestant
de sa souscription. ,

Article 16 (additionnel)

Dispense de la procédure d'évaluationdesapports - .
en cas d'offre publique d'échange

o L'article 180 de la loi de 1966 dispose que toute

augmentation de capital est subordonnée & l'approbation de = - g;?f._".

'assemblée générale extraordinaire. Il précise en outre les régles
particulidres de quorum applicables en cas d'incorporation des
réserves au capital sncial, o

Enfin, il indique que la mise en ceuvre effective de
l'augmentation de capital peut étre assurée par le conseil
d'administration ou le directoire, selon le cas, sur habilitation de
'agsemblée générale.

La loi du 2 ao(it 1989 a complété ce dispositif pour préciser
les conditions dans lesquelles il peut étre procédé & une augmentation
de capital en cas d'O.P.A. ou d'O.P.E.. Une telle opération n'est en
effet possible que si 1'assemblée générale I'a autorisée préalablement
au dépdt de l'offre et qu'elle en a confié l'exécution au conseil

d'administration. Il est en outre précisé qu'en cas d'O.P.E., cette -

autorisation est donnée par dérogation & l'article 193, c'est-2-dire
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sans évaluation des apports par un commissaire aux comptes et
approebation de cette évaluation par l'assemblée.

o Le rapporteur a constati, dans la pratique, que cette
dernitre disposition soulevait des difficultés d'interprétation,
notamment parce qu'elle éteit en contradiction avec l'article 186 qui
dispose qu'a peine de nullité, l'assemblée générale statue sur le
rapport des commissions aux comptes.

Il a en conséquence proposé A la commission, qui I'a suivi,
une nouvelle rédaction qui dispos2, plus explicitement, qu'en cas
d'0.P.E., la mise en oceuvre, par le conseil d'administration, de
I'autorisation donnée par i'assamblée générale, est dispensée
de pleindroitde l'apnlication de I'article 193.

Elle a complété, & cet effet, l'article 186 par un nouvel
alinéa.

Article 17 (additionnel)
Réalisation d'une réduction du capital

pendant la période d'opposition en cas de fusion ou de scission

o L'article 216 de 1s lof de 1966 ouvre au repréanunt dela
masse des obligataires et aux créanciers la faculté de former
opposition au projet de réduction du capiul social approuvé par
l'assemblée générale. B

Il précise, dans son troisidme alinéa, qu'en cas
d'opposition, les opérations de réduction du capital ne peuvent
commencer que lorsqu'il a ét4 statué en premidre instance sur cetts
opposition. En tout état de cause, les opérations ne peuvent
commencer au plus t8t qu'a l'issue du délai d'opposition de trente
jours fixé par l'article 180 du décret.dv 29 mars 1967 pris pour
I'application de cet article. . ,

o La commission, sur proposition de son rapporteur, a
complété ces dispositions pour permettre l'cuverture sans délal
des opérations de réduction du capital qui se réalisent dm lo
cadre d'uno fusion ou d'une scission. '
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Article 18
(article 13 de la proposition de loi initiale)

Extension des clauses d'agrément

o L'article 274 de la loi de 1966 prévoit que les statuts
peuvent limiter le droit de libre cessibilité des actions de la sociéte et
permettre ainsi aux personnes qui la contrdlent d'empécher 'entrée
dans le capital de nouveaux actionnaires susceptibles de contester ou
de renverser leur pouvoir, voire, plus simplement, d'écarter des tiers
indésirables.

L'application de telles clauses est exclue en cas de
succession, de liquidation de communauté de biens entre épouz, de
cession A un conjoint, & un ascendant ou & un descendant. Ces
exclusions ne sont toutefois pas opposables lorsque les statuts d'une
société qui ne fait pag publiquement appel & l'épargne, réservent des
actions aux salariés dans le dessein d'éviter que les actions concernées
soient cédées ou dévolues a des personnes n'ayant pas la quahté de
salari¢ e la société.

Les clauses d'agrément sont pur ailleurs inapplicables aux -
cessions d'actions d'une méme société. Ainsi lorsqu'il y a changement
dg contrdle d'un groupe d'actionnaires & un autre.

Un tiers peut dailleurs cliser cette Interdiction pour

confourner l'effet de la clause A son égard. 11 lui suffit pour cela de
prendre le contrdle d'une personne morale actionnaire de la société
visée car les titres cédés A cet actionnaire ne peuvent pas tomber sous
le coup de la clause d'agrément.

o L'article 13 de Ia proposition de loi a pour objet de
répondre A une telle zituation en étendant & cet effet le champ
d'application des clauses d'agrément aux cas dans lesqueis la société
actionnaire change de contréle.

La validité de telles clauses ayant été contestée au motif
qu'en pareil cas les actions ne changent pas de propriétaire puisque la
société qui en est titulaire conserve sa personnalité morale, il importe
que la loi en assure 'opposabilité. La liberté contractuelle doit en effet
permettre aux statuts d'introduire de telles clauses et de les assorir
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d'une obligation de rachat par une personne désignée par la société
émettrice.

La commission a approuvé l'esprit de cette modificaticn.

Il lui a toutefois semblé plus judicieux de I'inscrire dans
un article additionnel inséré apres I'article 276-1 de la loi de 1966,
afin de ne pas introduire au sein d'une disposition relative &
I'agrément d'un nouvel actionnaire, ce qui est finalement un droit
d'exproprier un ancien actionnaire.

Il lui a par ailleurs paru utile de compléter le dispositif
afin de préciser les modalités de rachat des actions : celles-ci
seraient cédées A un prix déterminé dans les conditions prévues par
I'article 1843-4 du code civil, c'est-a-dire par un expert désigné soit
par les parties, soit & défaut d'accord entre elles, par ordonnance du
président du tribunal statuant, en premier et dernier resscrt, en la
forme des référés. Ces actions seraient ensuite acquises en totulité par
une ou plusieurs personnes désignées par la société,

Tel est le double objet de la nouvelle rédaction qui vous est
proposé pour cet article.

Articles 19 et 20
(articles 14 et 15 de la proposition de loi initiale)

Réduction des délais de déclaration des franchissements
de seuils et du nombre total des dreoits de vote

o L'article 356-1 de la loi de 1966 impose aux actionnaires
des sociétés cotées, des obligations déclaratives en cas de
franchissement de certains seuils de détention du capital social ou des
droits de vote y afférents. Ces seuils sont aujourd’hui au nombre de
six : le vingtiéme, le dixiéme, le cinquiéme, le tiers, la moitié ou les
deux tiers du capital ou des droits de vote.

Les personnes qui, seules ou de concert, franchissent ces
seuils, sont tenues d'en informer, d'u.ne part la société concernée, dans
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les quinze jours suivant la date de franchissement de seuil, d'autre
part, le conseil des bourses de valeurs, dans le délai de cinq jours de
bourse & compter de cette méme date. Des obligations déclaratives
supplémentaires portant sur des seuils définis de 0,6 % en 0,6 %
peuvent en outre étre imposées par les statuts.

L'article 356-1-1 définit, pour sa part, les modalités
d'information quant aux droits de vote afférents au capital d'une
société donnée, Le nombre de ces droits est notifié par la société A ses
actionnaires, dans les quinze jours suivant l'assemblée générale
ordinaire. Si, au cours de l'exercice, ce nombre varie de plusde 5 %, 1a
société doit en outre en informer ses actionnaires, et si elle est cctée,
le conseil des bourses de valeurs,

o La proposition de loi propose de réduire les délais ainsi
rappelés de quinze jours & cinq jours et de cing jours & deux jours, afin
d'accélérer l'information des actionnaires et du marché et de
permettre, ce faisant, une plus grande transparence.

La comrmnission a approuvé l'esprit de ces dispositions.

Elle a toutefois estimé, au vu des observations de la
pratique, que la réduction & deux jours soulevait, au moins pour
I'instant, des difficultés techniques trop considérables. En
conséquence, elle a supprimé le paragraphe II de I'article 14 qui
abaissait & deux jours de bourse le délai d'information du
marché en cas de franchissement de I'un des seuils déclaratifs.

Il lui est par ailleurs apparu que le droit communautaire
retenait généralement un délai de sept jours civils. En conséquence,
elle a modifié les articles 356-1 et 356-1-1 de la loi de 1966 pour
harmoniser en ce sens l'ensemble des délais de notification imposés en
cas de modification dans la répartition des droits de vote.
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Article21 (additionnel)

Réalisation définitive d'une fusion ou d'une scission

o L'article 372-2 de la loi de 1966 introduit par la loi du
5 janvier 1988 relative aux fusions et scissions de sociétés
commerciales, dispose que la fusion ou la scission «prend effet> & la
date d'immatriculation de la nouvelle société au registre du
commerce, ou §'il y en a plusieurs, de la derpire société.

Dans les cas oli il n'y a pas création d':ae société nouvelle,
I'opération prend effet & la date de la derniére assemblée générale
I'ayant approuvée ou, le cas échéant, a la date prescrite par le contrat,
sans que cette date puisse étre postérieure a la date de cléture de
I'exercice en cours ni antérieure & la date de cléture du dernier
exercice clos.

o La commission a adopté une nouvelle rédaction de cet
article pour préciser qu'aux dates indiquées, 'opération de fusion ou
de scission, non pas «prend effet» mais est «définitivement réalisées.

Elle a en outre ajouté, sur la suggestion du Conseil
supérieur du notariat, la faculté pour les sociétés de faire constater
I'opération par acte authentique. En pareil cas, cette opération est
définitivement réalisée & la date dudit acte.

TITRE IV (additionnel)

OBLIGATIONS DES DIRIGEANTS SOCIAUX EN
MATIERE DE COMPTES CONSOLIDES

Article 22 (additionnel)

Etablissement des comptes consolidés
parle gérant d'une S.A.R.L.

o Le premier alinéa de I'article 56 de la loi de 1966 précise
que le rapport de gestion, l'inventaire et les comptes annuels sont
établis par le gérant de la S.A.R.L.. Celui-ci les scumet &



-42.

'approbation de 1'assemblée des associés dans le délai de six mois &
compter de la cloture de I'exercice.

o La commission a modifié le début de cet alinéa pour
préciser que le gérant établit également, le cas échéant, des
comptes consolidés.

Article 23 (additionnel)

Délibération de I'assemblée générale
sur les comptes consolidés

¢ Dans son troisiéme alinéa, l'article 157 de la loi de 1966
dispose que 1'assemblée générale de la société anonyme délibére et
statue sur toutes les questions relatives aux comptes annuels de
1'exercice écoulé,

o La commission a complété cette disposition pour préciser
que, le cas échéant, I'assemblée générale délibdre sur les
comptes consolidés.

Article24 (additionnnel)

Etablissement des comptes consolidés

o L'article 357-1 de 12 loi de 1966 dispose, dans son premier
alinéa, que les sociétés commerciales établissent et publient chaque
année «a la diligence du conseil d administration, du directoire ou des
gérants, selon le cas,» des comptes consolidés ainsi qu'un rapport sur
la gestion du groupe, dés lors qu'elles contrélent de manidre exclusive
ou conjointe une ou plusieurs autres entreprises ou qu'elles exercent
une influence notable sur celles-ci.

L'article définit ensuite le contenu des notions de contrdle
exclusif et de contrdle conjoint.
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o La commission a souhaité établir clairement la
responsabilité des organes sociaux dans 1'établissement des
comptes consolidés. Elle a modifié & cet effet le début du premier
alinéa de l'article 357-1.

Article 25 (additionnel)

Sanction du défaut d'établissement
des comptes consolidés par le gérant d'une S.A.R.L.

e L'article 426 de la loi de 1966 punit d'une amende
2000 francs & 60 000 francs, les gérants qui n'ont pas dressé
l'inventaire et les comptes annuels ainsi qu'un rapport de gestion.

Il punit des mémes peines les gérants qui n'ont pas
adressé aux associés, dans les quinze jours qui précédent la réunion de
I'assemblée, ces documents, le texte des résolution proposées et le cas
échéant le rapport des commissaires aux comptes.

Les mémes peines sont également applicables lorsque les
gérants ne mettent pas & la disposition de tout associé, au sidge social,
les documents sociaux précités et les procés verbaux des assemblées.

o La commission a complété ces dispositions pour étendre
ces sanctions, le cas échéant, A la non production et au défaut
de mise & disposition des comptes consolidés, si ceux-ci doivent
avoir été établis.

Article 26 (additionnel)

Sanction de la présentation
de comptes consolidés trompeurs

o L'article 437 punit d'un an A cinq ans d'emprisonnement
et d'une amende de 2 000 francs & 2 500 000 francs ou de l'une de ces
deux peines seulement, les dirigeants sociaux qui ont réparti des
dividendes fictifs (1°), présenté des comptes trompeurs (2°) et abusé
des biens sociaux & des fins personnelles ou au bénéfice d'une autre



société dans laquelle ils sont directemen’; ou indirectement intéressés
(3°et 4°).

o La commission a complété ce dispositif pour étendre les
mémes peines & la présentation de comptes consolidés trompeurs.

Article27 (additionnel)

Sanction du défaut d’établirsement des comptes consolidés
parles dirigearits sociaux d'une S.A.

o L'article 437 de la loi de 1966 punit de p- ines d'amende,
-de 2 000 francs & 60 000 francs-, les dirigeants sociaux d'une S.A. qui
ont négligé de dresser I'inventaire et les comptes annuels ainsi qu'un
rapport de gestion.

e La commission a complété cet article pour étendre ces
peines au défaut d'établissement, le cas échéant, des comptes
consolidés,

Article 28 (additionnel)

Sanction dudéfautd'envol
des comptes consolidés aux actionnaires

o L'article 444 de la loi de 1966 punit d'une amende de
2000 francs & 20 000 francs les dirigeants sociaux qui n'ont pas
adressé a tout actionnaire qui leur en a fait la deruande une formule
de procuration, la liste des administrateurs en exercice, le texte et
'exposé des projets de résolution inscrits & 1'ordre du jour, une notice
sur les candidats au conseil d'administration, les rapports de ce
conseil et des commissaires aux comptes qui doivent étre soumis a
I'assemblée générale, enfin, s'il s'agit d'une assemblée générale
ordinaire, les comptes annuels.
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e La commission a complété cette énumération par la
mention des comptes consolidés afin que le défaut d'envoi de ce
document soit puni des mémes peines.

TITRE V (additionnel)
LA CONSTITUTION DES SOCIETES

Articles 29 et 30 (additionnels)

Création des sociétés commerciales

L'article 32 compléte l'article 1842 du code civil pour
préciser qu'une société acquiert la personnalité inorale & compter de
la signature ou de I'approbation de I'acte authentique qui la constitue,
si une telle procédure a été choisie de préférence & la création sous
seing privé,

L'article 33 compléte la rédaction du premier alinéa de
'article 5 de 1a loi du 24 juillet 196€ pour préciser que les sociétés
commerciales sont normalement constituées par acte authentique et
qu'elles jouissent de la personnalité morale dés la signature ou
I'approbatior: de cet acte. Les modalités actuelles de constitution par
acte sous seing privé restent en vigueur mais cette faculté est
dorénavant présentée comme l'exception.

Ces nouvelles rédactions précisent enfin que lorsque la
personnalité morale résulte Jde la forme authentique, le notaire est
tenu de faire immatriculer la société au registre du commerce et des
sociétés dans les deux mois de l'acte de constitution.

Articles 31 et 32 (additionnels)
Retrait des fonds provenant de la libératio.: des parts

Par voie de conséquence, cet article modifie la rédaction
des premiers alinéas des articles 39 (S.A.R.L.) et 83 (S.A.) de la loi de
1966, pour préciser que le retrait des fonds provenant de la libération
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des parts ne peut étre effectué avant que la société ait acquis la
personnalité morale, c'est-a-dire soit aprés signature de l'acte
authentique de constitution, soit, en V'2Lsence d'un tel acte, apris
immatriculation au registre du commerce et des sociétés.

TITRE VI

LES DROITS DES PETITS ACTIONNAIRES
DANS LES SOCIETES COTEES EN BOURSE

Article 33 (additionnel)

Convocation de I'assemblée générale

Cet article étend aux associations d’'actionnaires
instituées & I'article 38, le faculté, prévue & l'article 158 de la loi de
1966, de requérir en justice la convocation de l'assemblée générale au
méme titre que les actionnaires réunissant le dixiéme du capital.

Actuellement cette faculté est également ouverte au
conseil d'administration ou au directoire, selon le cas, aux
commissaires aux comptes, aux actionnaires précités, aux
liquidateurs et aux nouveaux actionnaires majoritaires a l'issue d'une
OPA, d'une OPE ou d'une cession de bloc de contrdle.

Article 34
(art. 15 de la proposition de loi initiale)

Inscription de résolutions a l'ordre du jour

Cet article étend aux associations d'actionnaires
instituées & 'article 38, la faculté de requérir l'inscription a I'ordre du
jour de projets de résolution. Il leur permettra de présenter leurs
propositions & I'assemblée générale et d'envisager de faire triompher
leur opinion par un vote sur leur propre texte.

Il complete & cet effet le deuxiéme alinéa de l'article 160
dela loi du 24 juillet 1966.
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La commission a adopté cet article sans modification.

Article 35
(art. 17 de la proposition de loi initiale)

Institution d'associations de petits actionnaires

Cet article instre un article additionnel 172-1 aprés
'article 172 de la loi de 1966 pour prévoir la création, dans les sociétés
cotées, d'associations de petits actionnaires.

Ces associations devront, pour exercer les prérogatives qui
leur sont reconnues, représenter au moins 5 % des droits de vote. Dans
les sociétés les plus importantes ce seuil est abaissé & 4 % si le capital
se situe en 5 et 30 millions de francs, 3 % entre . ) et 50 millions, 2 %
entre 50 et 100 millions, 1 % au-dela de 100 millions.

Seules sont admises & exercer les prérogatives qui leur
sont reconnues par la proposition de loi , les associations qui existent
depuis plus d'un an et seules seront pris en compte, pour apprécier la
représentativité, les droits de vote détenus par le méme titulaire
depuis au moins un an. Ces dispositions sont destinées & prévenir la
constitution de regroupements de circonstances manipulés par un
actionnaire plus important qui souhaitent renforcer son pouvoir au
sein de la société, Elles récompensent par ailleurs la fidélité des
actionnaires.

La commission a retenu le principe de la création de telles
associations. Elle a toutefois souhaité apporter plusieurs précisions :

- les sociétés concernées peuvent étre inscrites soit & la
cote officielle, soit au second marché;
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- les titres pris en compte pour l'apprécintion de la
représentativité doivent étre détenus au nominatif
depuis au moins deux ans : ces deux critires marquent
en effet l'attachement des actionnaires a 1'égard de la
société ;

- des liens doivent &tre établis entre Ia soclété et
I'assoclation : il est précisé & cet effet que celle-ci
communique ses statuts a celle-1a,

Une nouvelle rédaction du premicr alinéa de I'article
172-1 a été adoptée qui reprend ces trois éléments.

Article 36
(art. 18 de la proposition de loi initiale)

Récusation pour juste motif
d'un commissaire aux comptes

Cet article compléte I'article 225 de la loi de 1966 par un
alinéa additionnel qui ouvre aux associations d'actionnaires
instituées & l'article 38, la faculté de demander en justice la
récusation pour juste motif d'un ou plusieurs commissaires aux
comptes désignés par 'assemblée générale.

Actuellement cette faculté n'est ouverte qu'a un ou
plusieurs actionnaires représentant au moins le dixi¢me du capital,
au comité d'entreprise, au micistére public et, dans les sociétés
fuisant appel public & I'épargne, & 1a C.0.B..

La commission a adopté cet article sans modification.
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Article 37 (additionnel)
Désignation d'un expert de minorité

Cet article étend aux associations d'actionnaires
instituées & l'article 18 la faculté de demander en justice la
désignation d'un expert chargé de présenter un rapport sur une ou
plusieurs opérations de gestion de la sociéLé.

Cette faculté est actuellement réservée par l'article 226 de
la loi de 1966, & un ou plusieurs actionnaires détenant au moins le
dixiéme du capital social. Elle est également ouverte au ministére
public, et au comité d'entreprise. Dans les sociétés cotées, elle est en
outre ouverte 4 1a C.0.B..

La commission & adopté cet article sans modification.

Article 38
(art. 19 de la proposition de loi initiale)

Possibilité de poser par écrit
des questions aux dirigeants

Cet article compléte l'article 226-1 de la loi de 1966 pour
ouvrir aux associations d'actionnaires instituées A 1'article 17, la
faculté de poser par écrit des questions au président du conseil
d'administration ou au directoire sur tout fait de nature a
compromettre la continuité de l'exploitation.

Séont 86, —~ 4.
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La commission a adopté cet article sans modification.

Article 39

Révocation des commissaires aux comptes

Cet article compléte l'article 227 de la loi de 1966 pour
ouvrir aux associations d'actionnaires instituées a l'article 38, la
faculté de requérir en justice la révocation, pour faute ou
empéchement, des commissaires aux comptes.

Cette révocation peut actuellement étre demandée par le
conseil d'administration, le directoire , le comité d'entreprise, un ou
plusieurs actionnaires représentant un dixi¢éme du capital social,

Article 40
(article 20 de la proposition de loi initiale)

Action sociale en responsabilité

Cet article compléte l'article 245 de la loi du 24 juillet.
1966 pour ouvrir aux associaticns d'actionnaires instituées par
l'article 38, la faculté d'intenter l'action sociale en responsabilité
contre les administrateurs de la société.

La commission a adopté cet article sans modification.



TITRE VII
DISPOSITIONS DIVERSES

Article 4 1(additionnel)
Restitution des apporti en cas de non création d'une S.A.R.L.

o L'article 39 d» la loi de 1966 précise, dans un premier
alinéa, que le retrait des fonds provenant de la libération des parts
sociales ne peut ¢ire effectué par le mandataire de la société avant
que celle-ci soit immatriculéde au registre du commerce.

Le deuxiéme alinéa organise les modalités de retrait des
apports lorsque la société n'est pas ccnstituée dans le délai de sia
mois. Il prévoit que les apporteurs peuvent & cet effet, soit
individuellement soit collectivement par la voix d'un mandataire,
demander en justice l'autorisation de retirer leurs fonds. Si les
apporteurs décident ultérieurement de constituer la société, ils
doivent procéder & nouveau au dépdt des fonds.

o La commission, sur la suggestion du conseil supérieur du
notariat, a estitné souhaitable d'alléjzer la procédure de retrait des
fonds en cas de non constitution de la société dans le délal de
six mots.

Elle a adopté & cet effet une nouvelle rédaction du
deuxié¢me alinéa de l'article 39 qui prévoit que la restitution de ses
fonds peut &tre directement demandée par l'apporteur au
dépositairo agréé des fonds. 1l suffit pour cela qu'il produise le regu
attestant de la libération de ses parts sociales,

Article 42 _
(art. 21 de la proposition de loi initiale)

Fonds communes de créances

e La loi n° 88-1201 du 23 décembre 1948 a créé les fonds
communs de créances. L'article 34 de cette loi définit ces fonds commie
une copropriété qui a pour -objet exclusif d'acquérir des créances
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détenues par les établissements de crédit ou la caisse des dépdts et
consignations, en vue d'émetire, en une seule fois, des parts
représentatives de ces créances.».

e Depuis celte date de nombreux fonds ont été créés. La
pratique a toutefois fait apparaitre que le nombre des créances
titrisables était insuffisant pour animer un véritable marché. Telle
est la raison pour laquelle le présent article 45 propese d'ajouter A ces
créances celles qui sont détenues par les entreprizes d'assurances.

La commission, aprés avoir fait observer que cctte mesure
d'ajustement ne saurait dispenser d'une réflexion d'ensemble sur le
fonctionnement de ces fonds et leur régime juridique, a adopté cet
article sans modification.

Article 43
(art. 22 de la proposition de loi initiale)

Mobilisation des crédits

Cet article compléte I'article 9 de la loi n°81-1 du 2 janvier
1981 facilitant le crédit aux entreprises pour prévoir que les
établisscments de credit pourront dorénavant se refinancer sur le
marché pour leurs opérations de crédit quelqu'en soit le terme,
grace & I'émission de titres correspondant aux crédits consentis.

Il est en effet apparu que le fait de réserver cette faculté de
titrisation aux seuls crédits A court terme empéchait les banques d'y
recourir dans certaines circonstances d'importance, notamment en
cas de préts immobiliers.
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i

La commission a adopté cet article sans inodiﬂéatlbn.‘ o

A rticle 44 (additionnel)

. Mise en oeuvre de la solidarité de place

En 1984, le législateur a prévu qu'une solidarité de place

pouvait étre mise en jeu lorsqu'un établissement de crédit rencontrait

~ de graves difficultés. Aux termes du second alinéa de l'article 52dela

loi bancaxre, le gouverneur de 1a Banque de France peut en effet

organiser, en pareil cas, le concours de I'ensemble des établissements .
- .dela place «en vue de prendre les mesures nécessaires & la protections -

des intéréts des déposants et des tiers, au bon foncnonnement du

o systéme bancalre ainsi qu& la préservatwn du renom de la placc

Cette nouvelle prérogative. qui est venue renforeer la |

attributions du gouverneur de la Banque de France, n'a été mise enfu}-_': L TANE
“oeuvre qu'une seule fois au bénéfice d'un établissement bancairequi =~

fait actuellementl bjet d'une proeédure de hqmdahon

L'art.wle 52 précité, il constitue de toute évxdenc- w

mécanxéme bénéfique tant pour la protection des intéréts des

; déposants et des tiers que pour I'image de la place, n'en conduit pas -
moins A mettre & la charge des établissements de crédit une

obligation qui peut s'avérer particulitrement lourde, d'autant qu'il

parait peu probable qu'ils retrouveront jamais les fonds qu‘ill suront .. |

apportés en réponse A la demande du Gouvemeur

.. Or, il apparalt quen cas de faillite' frauduleuse ou dej‘ff"7:”~-,.'ft?fi T
manoeuvre irrégulitre de la part des dirigeants de 'établissement de

crédit en difficultés, les établissements préteurs ne peuvent pas

mettre en cause la responsabilité pénale des intéressés et recouvrer, - :

dans le cadre d'une constitution de partie civile, tout ou partie des

fonds qu 'ils ont apportés. Dans le silence de 1'article 52 précité delaloi
du 24 janvier 1984, il ne semble en effet pas juridiquement certain
que ces fonds constituent autant de créances inscrites au passif de
l'établissement défaillant, inscription qui Juahﬁemt l'intérét pour
agir des établissements préteurs, leur permettant ainsi de porter
plainte contre les dirigeants peu scrupuleux et de prétendre h un

dédommagement. . .

L'amendement adopt.é par la commission a précisément

_pour objet de compléter le second alinéu de V'article 62 afin de préciser - . -
que le montant de la coatribution apportée par chacun duf:'f'
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établissements de crédnt est consmutxf d'une créance sur
I'établissement bénéficiaire.

Amcle 45 (adduwnnel) e

Monopole de négociation des valeurs mobillom
par les sociétés de bourse

Cet article précise, au troisiéme alinéa de I'article premier
de la loi du 22 janvier 1988 sur les bourses de valeurs que les sociétés
.. de bourses sont seules chargées des cessions directes ou indirectesdes . - .
* valeurs mobilidres admises aux négociations | parle’ Consell dos IR R
boums de valeurs. .

45 eoa P

‘f)" S Cette préwnon pemetde leverl'ambngcnté tédactionnelle EEE
actuelle que certains aemblent avoir cru possxbled loxter e

| Amcle 46 (addztwnnel)

Oﬂ're publique d'achat obllgatolre
. Suppressiondela garantio decours -
- Offre publique de retrait obligatolro

Cet article modxﬁe trois des dxsposmons de l'arhcle 6 bio R
de 1a loi du 22 janvier 1988 sur les bourses de valeurs, d'une partpour = -
modifier le régime actuel des O.P.A. et par voie de conséquencedela =~
gnrantxe de cours en cas de cession de bloc de contréle majoritaire,

~ d'autre part pour renforcer les rdgles de I'offre de retrait et conférera
catte offre, sous certaines conditions un caractare obhgatoire

1. Le régime des O.P.A. obligatoires (§ I)

La loi du 2 aofit 1989 relative a la: sécurité et & la
transparence du marché financier a complété 1a loi du 22 janvier 1988
pour donner compétence au réglement général du Conseildesbourses
- de valeurs pour fixer les conditions dans lesquelles un actionnsireest . - .
tenu de déposer une offre publique d'achat. En applmtion de cette
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disposition, le rglement général a fixé le seuil de déclenchement de -
V'offre publique obligatoire au tiers du capital ou des droits de vote.

‘La loi du 2 200t 1989 a également prévu que Voffre =

publique obligatoire doit porter sur une quantité minimum

déterminée de titres. Cette quantité a eee ﬁxée aux hers du capitalj,; e

" parlerdglement généraldu C.B.V..

Ce disposmf que la commission des Lois du Sénat avait - -

souhaité modifier lors de la discussion de 1a loi du 2 aott 1989, pour
imposer une offre obligatoire sur la totalité du capital, a montré ses
limites au cours de plusieurs affaires récentes. Il conduit en effetala
création d'une nouvelle catégorie d'actionnaires minoritaires,

cantonnés en-decd de la minorité de blocage et irrémédiablement

‘voués d'abord & une dévalorisatxon de leurs titres, ensmte h la L

dilution de leurs parucxpatxons.

“Les deux effets pervers amsx annoncés par la eommisions - o o

étant trés exactement produits, il convenait d'un tirer les

B ensexgnements et porter &’ l'lntégg-allté du capltal le champ do i' o o o

‘offre publique obligatoire.

2. Sﬁpﬁresv:slan'dﬁ‘ malntien de cours 1)

L'article 6 bis de la lox du 22 janvier 1988 prévoit qu'en

cas de cession d'un bloc de contrdle majoritaire, une procédure de - -

garantxe de cours s'impose A laequéreur qui doit done aequénr au |

o pnx de la eessxon, tous les titres qm lui aont apportés.

Cette dxsposxtxon qui eompléte les régles apph“bles en‘~ T

matiére d'0O.P.A., introduit-uné curieuse distorsion entre les cas
d'O.P.A. obhgatoxre, dans lesquels I'apporteur peut se voir retourner
une partie de ses parts au-dela du seuil des deux tiers du capital, et Ia
cession du bloc majoritaire qui lui garantit le rachat au meilleur prix -
de tous ses titres, - :

Dans la mesure oll, dorénavant, l'offre obligatoire -
porterait sur la totalité du capxtal cette dernidre disposition n'est plus
nécessaire, Telle est la raison pour laquelle, xl est proposé de la
suppnmer ; ' , g '




3. L'offre de retrait obligatoire (§ I1I)

Dans sa rédaction actnelle. l'article 6 bis de a loi précitée

‘du 22 janvier 1988 ne fait pes obligation au’petit actionnaire de- =~

présenter ses titres lorsqu'une offre de retrait est formulée par unou
pluueurs actionnaires détenant 95 %au moins du capital. - ‘ ‘

Telle avait pourtant été l'intention du Sénat lors de
I'examen de la loi du 2 aoit 1989. I1 lui paraissait en effet important .

de permettre & des sociétés dans lesquelles quelques R

actionnaires résiduels et parfois non identifiés détiennent

- quelques actions, de racheter ces titres pour, le cas ‘6chéant, -

- retirer la ‘société de la cote et surtout suprimer - :
I'accomplissement de certaines formalltél. notanunent en' o R
mhémdemnmﬁondaaaembléagénérales. FEAR BN SR

Paree que la pratique a 1 encore montré que pauille

faculté était une nécessité, il vous est proposé demodifierencesensle '

dernier alinéa de l'article 6 bis. Dans le cas ot l'offre s'impose aux
actionnaires, il est en outre prévu que ceux qui zie présentent pas

leurs titres sont désintéressés, dés lors qu'ils se sont fait connaltre, '

au moyen d'une soulte constituée & cet effet. Quant  la valeurde

rachat des titres, elle sera bien sor ﬁxée sous le contrble delaC O.B -

et duCB.V..
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TABLEAU COMPARATIF

Texte de référence

Loi n® 66-8337 du 24 juillet 1968
sur les soclétés commerciales.

Art. 251.- La société en

Texte de la proposition de loi

' commandite par actions, dont le| ~

~ capital est divisé en actions, est
constituée entre un ou plusieurs

. eommandim,qnionthqmlmde o
commergant et répondent indéfi-| -

niment et solidairement des dettes
. soclales, et des commanditaires,
- qui ont lu qualité d'sctionnaires et
ne supportent les pertes qu'a
concurrence de leurs apports. Le
-nombre des assoclés commandi-
taires ne paut étre inférieur A trois.

Dans la mesure od elles sont |

compatibles avec les dispositions
particulidres prévues par la pré-
~ sente section, les rigles concernant
les sociétés en commandite simple
et les sociétés anonymes, i
. l'exception des articles 89 & 150 ,
sont applicables aux sociétés en
commandite par actions.

TITREPREMIER
 LESSOCIETES
EN COMMANDITE

PAR ACTIONS

Arucle premier

Aprés l'arucle 261 de h Joi]

n® 68-537 du 24 juillet 1968 sur les
sociétés commerciales, il est inséré
trois articles additionnels 251-1,

251-2et 251-3 rédigés comme suit :

«Art. 251-1.2 L'associé com-
mandité peut étre une personne

morale sous réserve que celle-ci|..

nait pas la forme d'une société
unipersonnelle & responsabilité
limitée.

Concludouvde ia eonnisaion

Tl'l‘RE PRBMIBR
u‘ssocxm:s
EN COMMANDITE
PARACTIONS ..
deuz articlu ROUVEGUT 251 -1 “
”l’zw‘“wn}m suit: ‘
| '-A'rt.'zsl-l,; -

.mdrde. -




Texte de référence

" .s8.

Texte de la proposition de loi-

«Lors de sa nomination, elle
est tenue de désigner un
repréununt permanent qui est
soumis aux mémes conditions et
obligations et qui encourt les
mémes responsabilités civile et
pénale que s'il était associé
commandité en son nom propre,
sans préjudice de la responsablliw

Conclusions delacommission
-Sl‘lhuoc‘ ocié commandith ess
une personne morale, celle-ci est

|tenue de désigner un npﬂmxcu;}:

permanent. Ccreprhcmwu perma-
nent est une penom physlque Il i
ut soumis... :

...obligations et encourt...

~Isolidaire de la personne morale| - - .

_Art. 30. - Les parts sociales
_ ne peuvent &tre cédées qu'avec le
consentement de tous les associés.

Toutefois, les statuts

peuvent stipuler:

1° Que les parts des associés
commanditaires sont librement
cessibles entre associés;

- 2° Que les parts des associés
commanditaires peuvent étre

.. cbdées & des tiers étrangers A la}. . .-
. société avec le consentement de]

tous les commandités et de la
majorité en nombre et en capxtal

3 dueommmdxuxm

qu'il reprélente Lorsque la]

personne morale révoque son

pourvoir ‘en méme temps ‘4’ son
remplmment. -

- repréununt ‘elle est tenue de : 1

" | dité est une personne morale, la

personne phytique ou morale qui,
directement ou indirectement, .

- controle cet associé est solidaire-

mcntknaeauxmlmaowgatiou'_' _

o quelui

«Les statuts peuvent prévoir

que le commandité personne| - -
morale doit détenir un pourcentage | - EREEEN
'minimumduupitaldelnoeiété

-Art. 251-2.- Sans préjudxee
del‘article 30, les statuts fixont les |

conditions ‘et modalités de
désignation des commandités. 1ls
précisent également les conditions

et les modalités de perte de cette |

qualité. Le gérant constate les
modifications statutaires résultant
de ces désignations et pertes de
qualité ; il procdde aux formalités
de publicité prévues pour les
modifications statutaires.

Alinénnmmodiﬁaﬁou. o

AL Supprimt,




Texte de référence '

3 Qu'uri associé comman-
. dité peut céder une partie de ses

" 'parts & un commanditaire ou & un

tiers étranger & la société dans les
conditions prévues au 2° ci-dessus.

Art. 252.- laoulespnmxen R
' gérants uvont désignés par les| - -
statuts. Ils accomplissent les|

formalités de constitution dont
_sont chargés les fondateurs de
'sociétés anonymes par les uticlel
74488

Au cours de I'existence de la
société, sauf clause contraire des

© . statuts, le ou les gérants sont

désignés par l'assemblée générale
ordinaire avee 1'eccord de tous les

i auocxéc eomma.ndxm.

- Le gérant, associé ou non,
est révoqué dans les conditions
prévues par les statuts.
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Textedela pmbﬁdﬁon deloi

«Art. 251-3.- Dans les
conditions fixées par les statuts, le
ou les associés commandités
peuvent convoquer le conseil de
surveillance ou 'assemblée géné-

leurs réunions ; ils peuvent égale-

v ment présenter des projets de| o
L.y |réslutiond assemblée gindrales |.- .0

Mz

alinéas de l'article 252 de la loi du

24 juillet ‘1966 précitée sont] . -

remplacés par les deux alinéas
rédigéa comme luit:

cAu cours de l existence de

la société, le ou les gérants sont

Les deusidme et troisidme|

rédigéo comme lmt'

Conclusions dela commisilon -

«Art. 251-3.- Sans modifica- -
tion.» C ; AT

| rale des actionnaires, etaasistera|

" Lesdeuxitme.. =

pcr trois alinm o

«Au cours... t

désignés par l'assemblée générale | -

ordinaire ou, si les statuts le
prévoient, par le conseil de sur-
veillance. Sauf si les statuts
prévoient une majorité plus élevée
ou J'unanimité, 1'accord des deux
tiers des eommndxtél est néees-
saire. .

«Le gérant, associé ou non, 2

est révoqué dans les conditions
prévues par les statuts, notamment

.- | en cas de changement de contrle|
de la société, au sens de l'art. 355-1

de la présente loi.»

' - eure
veillmee.Dam tous la oal. lhceord
de tous les associés commanditésest -

nécessaire. Toulefois les statuts
peuvent prévoir que lapprobation . -

d'un nombre inférisur de comman-
duéuuml. :

" Une pérsbhhé morale peut
éire nommée gérant. Elle désigne

alors un représentant permanent . .

qui est une pcmruu plmiqm

.- «Alinéa sans modification.» -




Texte de référence

En outre, le gérant est
révocable par le tribunal de
commerce pour causs légitime, & Ia
demande de tout assccié ou de la
société. Toute clause contraire est
réputée non écrite.

, Art. 355-1. - Une société est
considérée, pour I'application des
paragraphes 2 et 4 de la présente

section comme en eontrélant une| -

autre:’

- lorsqu'elle détient directe- |-

“ N
Texte de la proposition de loi

\‘ : L\;.' .'\ -

"‘"ﬁ"'xhent on indirectement une| = - e

fraction du capital lui conférant la

 majorité des droits de votedansles| -
-assemblées générales de cette] =

" sociétlé;

S loriqﬁ‘efle dispose seule de
la majorité des droits de vote dans
cette société en vertu d'un accord

. conclu avec d'autres associés ou

actionnaires et qui n'est pas
_ contraire & lintérét de la société ;

- lorsqu"elle détermine en
- fait, par les droits de vote dont elle

: -dispose, les décisions dans les|

assemblées générales de cette
sociéts.

Elle est présumée exercer ce
contrdle lorsqu'elle dispose directe-
ment ou indirectement, d'une
fraction des droits de vote
supérieure & 40 p. 100 et qu'aucun

- autre associé ou actionnaire ne
détient directement ou indirecte-
ment une fraction supérieure a la
sienne. '

Art.3~

' L‘art. 252—1 de la loi du 24
juillet 1966 précluc est rédigé

eommcmit

- )\

 Conclusions dela commisalon

Art3

Alinénanamodiﬁution. |

‘
L




Texte de référence

Art. 252-1.- Les statuts

.. doivent prévoir pour l'exercice des

fonetions de gérant une limite
d’age qui, & défaut d'une disposi-
tion expresse, est fixée & soixante-
cingans.

Toute nomination inter-
. venue en violation des dispositions

 prévues & 'alinéa précédent est| -

: nulle.

Lonqu'un gérant lttei}lt; in

limite d'age, il est répuu démis-

- sionnaire d'office.

Art.253. - L'assemblée géné-
rale ordinaire nomme, dans les
conditions fixées par les statuts, un
conseil de surveillance, composé de
trois actionnaires au moins.

A peine de nullité de sa

- nomination, un associé comman-|
dité ne peut étre membre du|

conseil de surveillance. Les action-
naires ayant la qualité de com-
mandit$ ne peuvent participerd la
désignation des membres de ce
conseil.

A défaut de disposition
statutaire , les régles concernant la
désignation et la durée du mandat
des administrateurs de sociétés
anonymes sont applicables. -

- -61-

Textedela prépoclﬁon deloi

 eArt. 252~ Les statuts
peuvent prévoir une limite d'age
pour 'exercice des fonctions de
gérant. A défaut, elle est fixée &

Concludonidoheo&_mhdon* ’ |

—_— N T e T
S v

modxﬁcation.

. -Art. 252—1 Alinéa una’ -

soixante-cinq ans. Lorsque le|

gérant atteint la limite d'age, il est
réput.é démxssnonnmre d'office.

«Lorsque le gérant est une
personne morale, son représentant

o permanent at soumis d'la méme

limite dtige ¢ quc lcglmu pemm’

P'miquc s

traires des statuts, la durée des| L

foncuomdegémtutﬁxéeldx
ans renouvelables.»

Lccmuﬂdinkdclﬁdack o

1253 de la loi du 24 juillet 1968 est -

remplacé . par les disposmom :

x wwanm

| -A pezﬁ(de mdlué de leur A.

. namiwwn,uiunasmuconm
| dité ni, lorsquil -s'agit d'une

‘‘‘‘‘

personne morale, une personne qui,
directement ou indirectement la

contrile, ne peuvent dtre membres
du conseil de surveillance ni
participer & la désignation dn
mcmbmdcaconud- ERRO

Ar¢.3ter lnouveau)

La prcmiér
lGrticle 256 de la ioi « . 24juia¢t

11968 precitée est compwée in ﬁne

parlamouwivam

hrau de E



uiruauxeomptu.

Texte de référence

Art. 256. - Toute autre
.. rémunération que celle prévue aux

~ - statuts ne peut &tre allouée au

gérant que par l'assemblée géné-
rale ordinaire. Elle ne peut 1'dtre
“qu'avec I'sccord des commandités
" donné, sauf clause contraire, &
P'unanimité.

~ Art. 257.- Le ‘;:c;xiu:il' de
surveillance ass(.me le contrdle

.- permanent de-la gestion de la
7 société, Il dispose, A cet effet, des

mémes pouvoirs que les commls-

Il fait & 'assemblée générale
ordinaire annuelle un rapport dans

- lequel il signale, notamment, les
- irrégularités et inexactitudes rele-

vées dans les comptes annuelset, le

; ,méchémt.lueomptueomhd&
5 de 1% erciee

- 11 est saisi en méme temps

quelu commissaires aux comptes A

des documents mis & la dmposmon
de ceux-ci.

Il peut convoquer l'assem-
blée générale des actionnaires.

-62-

Textg delapropositiondeloi | (

Syt e

Art. 4
: Ia prexnier alinéa de l
257 de la loi du 24 juillet 1966

précitée est complété in fine par
une phrase ad_dxtionnellc ridig‘e

comme suit:

«I1 se réunit au moins quatre |

g foi'p.r .'n 'elon le' mOd‘““'

prévues par les statuts.»

A5

Les dispositioné des articles
premier & 4 de la présente loi sont |
|applicables aux sociétés en

commandite par actions consti-
tuées & compter de sa publication.

tutives accomplies A cette date
n'auront pas & &tre renouvelées.

. | Toutefois les formalités consti-| - = .. = - O SEREN

Sy PR

.ou,cllaamm kprl-;-_-

| voient, par le conseil de surveil- -

lance.».
_ Art. 4‘

O phmo Msulh r‘di
eomme:uit y S

Alin&anmmodiﬁcaﬁon. |

_Art. 5
Alméa sans modiﬁcauon. B




. Textederéférence

Art. 28.- L'associé
commanditaire ne peut faire aucun
- acte de gestion externe, méme en
vertu d'une procuration

-63-

Texte do 1a proposition de lol

‘Les sociétés conutituées

| antérieurement & cette date seront

soumises & ces dispositions &

compter du ler juillet 1992 ou dés|
la publication des modifications] -

apportées aux statuts aux fins de
les mettre en conformité avec
lesdites dispositions, si cette

" | publication intervient avant le ler

juillet 1992.

Une assemblée générale
extraordinaire des actionnaires
devra #tre convoquée par le conseil
de surveillance, les gérants ou les
associés commandités pour
procéder & la modification des

| statuts exigée par les nouvelles|

dispositions. A défaut, elle sera

.| convoquée par les commissaires

aux comptes ou par un mandataire
désigné en justice & la demande de
tout mureué :

A défaut de mise en
conformité des statuts avec les|
nouvelles dispositions au ler juillet
1992, la société est de plein droit

| transformée en société anonyme. . -

Art.6

Le premier alinéa del|

Yarticle 28 de la loi n* 66-537 du

24 juillet 1966 sur les sociétés|.

commerciales est rédigé comme
suit:

«L'asso¢ié commanditairene |
peut faire aucun acte de gestion | . , '
externe sauf les actes . pour les- IR

quelsil dispose d‘une procuration.»

Conclusions dela commission

lerjuillt198%ou...

A défaut

dupoutions a la dau du ler

julllet 1993, tout intéressé ou le

ministére public peut demander la - .
| dissolution de la société. Le tribu-- -
na! pourra accorder un délai
maximal de six mois pour régu-

lariser la situation. Il ne pourra -

prononcer la dissclution si, au jour
oi il statue sur le fond, la
régulariumonuuhw. T

Art.6

* Supprimé.




Textede rélérenee

" En cas de contravention i la

-64-

Textede 1a propositiondelol

s prohlbxtion prévue par l'alinéa|- -

précédent, I'associé commanditaire
est tenu solidairement avec les
‘associés commandités, des detteset
engagements de la société qui
résultent des actes prohibés.
Suivant le nombre ou l'importance
de ceux-ci, il peut &tre déclaré soli-
dairement obligé pour tous les
 engagements de la société ou pour
quelques-uns seulement.

Art. 119.- La société
anonyme est dirigée par un
directoire composé de cing
membres au plus. Lorsque les
actions de la société sont admises &
~ la cote officielle d'une bourse de
valeurs, ce nombre peut étre porté
parlesstatuts&sept.

L Dans les sociétés anonymes
dont le capital est inférieur & un
million de franes, les fonctions

- dévolues au directoire peuvent étre

R exercées par une seule personne.

Le directoire exerce ses
fonctions sous le contrdle d'un
conseil de surveillance .

Art. 121.- Les membres du

. directoire peuvent étre révoqués

‘par 'assemblée générale, sur
proposition du conseil de surveil-
lance. Si la révocation est décidée

% sans ‘juste motif, elle peut donner

 lieu @ dommages-intérét.

'l'l’l‘REll

SOCIETESANONYHES '
AD!RECTOIRB S
" ETCONSEIL -
DE SURVEILLANCE

Dans le deuxi¢me alinéa de
I'article 119 de la loi du
24 juillet 1968 précitée, les mots :
«un million» sont remplacés par les

‘ mou -dxx milhons-

Art.D

Les deux premiéres phrases |-

du premier alinéa de I'art. 121 de la
loi du 24 juillet 1966 précltée sont
rédlgéu comme tuit T

_«ll peut étre mis fin au

‘concaqs;oua.ugop;m;@j L

LES SOCIE'I‘BS ANONYHEE S

- "ADIRECTOIRE . -~

" 'ETCONSEIL"
DESURVEILLANCE

- Ledébut du deuxidme alinéa

de l'article 119 de la loi du 24
juillet 1966 préciuc at airm"

ffdls‘

- Damln mum anonymau' :
dont le capital est infirieur & dix

millions de francs et dont les
aclions sont admises & la cote

officielle dune bourse de valeurs,
les fonctions ... (lc resie sans chau- ;
gement)» :

Ari. 8

premier clinéa de I'article 121 de la

loi du 24 juillet 1966 précitée est '

mandat des membres du directoire |- - .

par le conseil de surveillance.
L'assemblée générale est alors

immédiatement convoquée pour| - ... .

entendre le rapport du conseil de| =
umdlcmwruugdg“m. !

- La prc'midrc,ph'raufd‘u e




Texte deréférence

- Au cas ol I'intéressé aurait
conclu avec la soriété un contrat de
travail, la révocation de ses
fonctions de membre du directoire
n'a pas pour effet de résilier ce
contrat.

Art, 124. - Le directoire est
investi des pouvoirs les plus

étendus pour agir en toute} -

circonstance au nom de la société ;
~ il les exerce dans la limite de 'objet
- social et sous réserve de ceux
. expressément attribués par la loi
au conseil de surveillance et aux

Dans les ripports avec les|

tiers, la société est engagée méme

" par les actes du directoire qui ne

relévent pas de l'objetl social, &
- moins qu'elle ne prouve que le tiers

. savait que I'acte dépassait cet objet

ou quil ne pouvait lignorer compte

tenu des circonstances, étant exclu |

. que la seule publication des statuts
suffise A constituer cette preuve.

. Les dispositions des statuts
lumun‘ les pouvoirs du directoire
sont inopposables aux tiers.

Le directoire délibére et
prend ses décisions dans les
conditions fixées par les statuts.

- 65

. Texte de la proposition deloi -

Conclulimdoheonnhdon L

Art.8bxs(uouuau)

Ialon-minuré;lamou'-ou

'i‘-

Dam lc premisr almla dc o
- |lrticle 124 de la loi dus 24 juillet -
.1 1968, aprés les mots : «attribués par -




- Texte de référence

= 'Art.‘ 128.. Le conseil dé -

surveillance exerce le contréle
permanent de la gestion de la
société par le directoire.

Les statuts peuvent subor-
donner & l'autorisation préalable
du conseil de surveillance la
conclusion des opérations qu'ils

." énumérent.Toutefois, la cession|

" d'immeubles par nature, la cession
totale ou partielle de partici-

~ - pations, la constitution de siretés,

" ainsi que les cautions, avals et
garanties, sauf dans les sociétés
" exploitant un établissement ban-

S caire ou financier, font l'objet d'une

‘autorisation du conseil de surveil-
lance dans des condition déter-
minées par décret. Ce décret
détermine également les condi-
tions dans lesquelles le dépasse-
ment de cette autorisation peut
étre opposé aux tiers.

-66-

Art.9

I - La deuxiéme phrase du
deuxidme alinéa de 'art. 128 de la
loi du 24 juillet 1968 précitée est
remplacée par la phrase suivante

«Toutefois, la cession ou
I'acquisition d'unmenbln par
nature, la cession ou I'scquisition
totale ou partielle de parti-

soulte, de biens, titres ou valeurs,
I'émission de valeurs mobilidres
susceptibles d'entrainer une
modificstion du capital social, la
constitution de sQretés ainsi que|c
les cautions, avals ou garanties, la
souscription ou l'octroi de préts,
emprunts, crédits ou avances,
I'acquisition ou la cession de
créances, la souscription d’sctions,
de parts socialss ou d'obligations,

acceptation de tout compromis en

~".| cas de litige, sauf dans les sociétés

exploitant un établissement de
crédit, font I'objet d'une autori-

" |dans des conditions déterminées

A toute époque de l'année, le
conseil de surveillance opére les
vérifications et les contréles qu'il
juge opportuns et peut se faire
communiquer les documents qu'il
estime utiles & 'sccomplissement
“de sa mission.

- Une fois par trimestre au

B moins, le directoire’ présente un

rapport au conseil de surveillance.

pgrdécret.-

I1- Le quatriéme alinéa de
I'art. 128 de 1a loi du 24 juillet 1966
précitée est complété in fine par un
membre de phrase ndditionnel
rédigé comme suit :

«qui se réunit pour J'exa-

minerauplustardkdemur;our

du mois suivant le lnmeure

écoulé-

dechpropo‘lﬁondclol

cipations, I'échange, avec ou ssus | -

sation: du conseil de surveillance| Sl

S A9
I - Alinéa sans modifi ahon.

<Toutefois,

sauf dans les sociétés
établissement de crédit, la""

constitution de sQretés, les
cautions, avals ou garanties, la .
souscription ou l'octroi de préts, -
emprunts, crédits ou avances dis
lors que leur montant est supérieur -
& un montant fixé par les uama,
fort I'objet. e




Texts de référence
: T eags lll -.:.l.u cmqniémc'et
sixitme alindas de l'art. 128 de la

""exercwe et dans le délai fixé par
décret, le directoire lui présente,
-aux fins de vérification et de

o eonwle. les documents’ visés A

l'amcle 157, lhnéaz.

J;«- © . Le conseil de surveillance|

présente a V'assembléc ¢én6rale
‘prévue & I'article 157 ses
- obsernuons sur le npport du

delexercice. -

" Art. 157 Cf:mfra um/ m|"

M nonvean.

- Asrie la cliture 46 cluque

loiduujuilletloesprkiuemt :
i rédigaeommenut-*“* "

-Apdalacl&undechaqm

surveillance, sux fins de véri-
fication, de eont:ble et d'appro-
bation, les documents visés au
deuxidme alinéa de 'article 157,

;ésent.e a V'assemblée générale
prévue & l'article 157, ses
observations sur le’ rapport du

dxmtomquilacppmuvém:qu S T

mrlacompmdclhcmce >

24 jullm 1986 préeitée est

complété in’fine par un aliu‘a

addiﬁonultédngdeommcmt‘

o -!A conseil dw :urveillaneo

o cptéonvoirpth eomaimnadu

propositions du diructoire, arréte| |
;- |les résolutions quiurontptw-
“[tées’ anu vote de’ I'nnmbl&e
génenleduactionnmm- T

B T

Art10
“L'ari.

B eommemit. o

exercice et dans le délai fixé par A"?_ /
déceret, le directoire arréte les|
comples et praenu au conseil de | -

" «Le conseil de turvenllance h

3. 129 de’ la loi du 24 ;
juillct 1966 préciue ost’ l"di‘é

delol Y.

ﬁcahon ¢l de wntrole. lu docu
.“- A 'f.’.. 157.1 e

-t lZSdahloidu 1w




e e

surveillance est eomposé de trois

.- membres au moins et de douze
" membres au plus ; toutefois, en cas

de fusion, ce nombrs de douze
pourra &tre dépassé jusqu'd
.. concurrencs du nombre total des

- membres des conseils de surveil-

. lance en fonction depr:iz Hlus de six
. mois dans les sociérés fusionndes,

" sans pouvoir 8tre supérieur &

vingt-quatre.

‘Toxtede la proposition de lof

AR 129 Lo consil do]
surveillance est composé de trois| -
membres au moins et de douse |- ..

membres au plus ou, lorsque les) - o _

actions de la société sont admises &

la cote officielle d'une bourse dej L
nleurs. de’ quinze membres gu

plus. Toutefois, en cas de fusion,

ces nombres de douse et quinze| S
pourront &tre dépassés jusquid| <
concurrence du nombre total des| Y

membres des conseils de
surveillance en fonction depuis

plus de six mois dans les sociétés

fusionnées, sans pouvoir étre

. | supérieur & vingt-quatre, ouvingt- SRR I TR

société dont lel actions sont
admises & la’ cou ‘officielle d'une

Xy

. "';"'3' bounc da 'valeurs et d‘une aulre L

fusion’ de deux 'sociétés dont len

| actions sont ‘admises’d la’ cotc o s

T olﬁczelled‘uncboumdenlun

e ftmon nlnepoumétreproeéd&l
 aucuae nomination de nouveaux
:.” membres ni au remplmmnt de
~ ceux qui seraient déeddés, révoqués
_-ou démisionnaires, tant que le
.= - nombre des mmbm n'aura pu
.éwrédmudom

Art. 161.- Un actionnaire|.

e jmit se faire représenter par un
_ autre actionnaire ou par son
L eomoint. ,

Tout acuonxiaire peut rece-
3 ,\mrluponvomémkmd‘am

Saul' en cas de “nouvelle o

fusion il ne pourra étre pmeéd‘ al:
aucune nominauon de nouveaux| .
membres ou su remplacsment de|

- vdeun.iquinu

-Sauf en m do nonvclle

ceux qui seraient décédés, révoqués |

ou démissionnaires, tant que le|
nombre des membres n'aura pas|
| 66 récduit & douss ou, lorsque les | -
" | actions de la société sont admises &

la cota officielle d'uns bourse de | S PP

"' actionnaires en vue d'stre repré-| T

-sentés & une uumblée, sans

des voix dont peut disposer une

- médme personne, tant en son nom . |

R . pemnnelqueeomme mandauxre

. sutres limites que celles résultant| -
% diy.dispositions légales ou statu-| - 0 L
uxru fixant le nombre mximal ’




_ Textederéférence

‘Les clauses contrairés aux

3 nont outéesnonéa'itu.

Pourtoutcprocunﬁond‘un

I'assemblée générale émet un vole

-, favorable & V'adoption des projets
" de résolution présentés ou agréés

par le conseil d'administration ou
- ledirectoire, selon le cas, et un vote

- défavorable i I'adoption de tous les

" autres projets de résolution. Pour
émettre tout autre vote, l'action-

‘}'-,f,[wredoithirechoixd\mmnda TR
taire qui accepte de voter dansle]

sens indiqué parlemandant.

iluppottont les -pertes. qu'd| .
- nombre des associés ne peut étra

. -Art, 75 Laupiul doit am
"inugnlcmenhoumt. e

Les actions de numéraire| .

; .. cription, d'un qnart au moins de

. leur valeur nominale. hlxbﬁnﬁon

""ldupomumaa.uneup,mm R

:_ktctin-uuire sans indication de|: .
mnndnttire. le président de]

“‘concurrence de leurs apports.Le

e 3
R .

Texte dela proposition deloi

Art.ll L
Danshpremxeuphnaedu

quatriéme alinéa de l'art. 161 de la |

loi du 24 juillet 1966 précitée,
aprés les mots : «ou le directoire,
selon le cas,» ajouter les mots :
«30us réserve que ces mou aient
€14 préalablement appmuvu parle

conmldesurvenllaneo.' R

| 'nmm =
LKSSOC!B‘I‘ESANONYMES'
S "ACONSEIL :
n'wummanou
AR

“La deuxume phnu do

| Farticle 73 de’ Ia loi du 24 juillet |

1968 précit&e e:t rédigde comme
-h nombre du naoci& ne
m‘?hmﬁmm- |

" du surplus intervient en une ou o

" plusieurs fois sur décision du

| _conseil d" dministntion ou du

*- directoire selon le cas, dans un{ - i
.~ délai qui ne peut excéder cing ans|

A compter de I'immatriculation de

,‘;«rhaociéuauupMdueom SR
ctdouociét&. i :

... Les actions & pport lont R

Conclusions dola commission -

mou.s ledimtoire-munmpla- -

cés par les mots : <présentés par le.
dxreddnctup&whmildof
mmxllanee ;




 Textederéférence

:li)réuntcrduappomenindmtric

' uennent I'évaluation des apports

{s!d‘tmnppoﬂnnncxénnmmu
 établi, sous sa responsabilité, par
. _nneommmairuuxapporu. e

Si des avantages parucu-
_~lieu sont atipulél, la m&me
.. procédure est suivie. S

- Art.83.: Lovetraitdesfonds | oo e

.. on nature. .11 y est procéds au vu|{

" Laa actions ne peuvent re-| = -

A 86 - Lov staiuts com |

o provenant des souscriptions en|

- numéraire ne peut étre effectué par

~_registre du commerce et des

" restituer sux souscripteurs, sous
éfdéduetioadeafnhdermrtmon.

‘Si“le ou lu fondatouu

'acuenz ultérieurement de consti-

 tuer s société, il doit dtre procédé |

*mtutuugnﬂ‘o,mnmaim 5

~peut demander en justice la| -
: nomination ‘d'un mandataire|
f"chargideret!mlufondsponﬂu L

' Jo mandataire de la sociéts avant| . . -
*> I'immatriculation de celle-ci au|

‘: :'-"'lmumumdépudufondsetl e

la déclaration prévus aux urhclu
‘77 et78. AR

" Art. 186, "i;"néa’ébue‘ qui

" décide ou autorise une augmen-{ . -~ -
7" tation de capital peut supprimerlo| - .
droit préférentiel de souscription| -

~ pour la totalité de 'augmentation

.. de capital ou pour une ou plusieurs =

e “tranches de cette augmentation.
Elle statue, & peine de nullité, sur

e rapport du conseil d'adminis-| - . .

"~ tration ou du directoiré et sur celui
_ dueommiudmmeomptu.




]

- . Art. 180. - L'assemblée géné-
rale extraordinaire est seule
compétente pour décider, sur le
" rapport du conseil d'administration
ou du directoire, selon le cas, une
auzmentntxon ducapital.

Si l' ugmenhﬁon du apital
et réallsée par incorporation de
réserves, bénéfices ou primes

3 d"miuion, l'usemblée génénle
_statue, par dérogation aux

majorité prévues & l'articlo 1585.
Dans co cas, Iasemblée générale
peut, dans les mémes conditions de
qmmetdcmdorm déddetqua

-les droits formant. rompus’ ne

mntmnﬁgodabluetqmleo

~“actions correspondantes seront

nnduu les sommes provenart de
la vente sont ‘allouées aux' titu-
laires des droits au plus tard trente

,jouuayrkhdahd‘inampﬁoni

leur compte du nombre entlcr
d'actiom atttibuées.




 ramdnnstines | 7o

7 Lissemblée générals peut
. déléguer au conseil d’administra-

""" los pouvolrs nécessaires & leflet do
réaliser 'augmentation du capital

.. tion ou su directolre; selon lo cas;| 0

.en une ou plusieurs fois, d'en fixer | . .-
710 leg modalités, dlen’ e.msnur | I} A I

| ‘réalisation et de procéder A la

. modification corrélative des sta-| - .
- tuts; Cette délégation est suspen-| = oo

due en période d'offre publique
d'achat ou d'échange sur les titres

| . de la société, sauf si I'assemblée L PR R
 générale, préalablemenul‘oﬂ'reet o

~ expressément, a autorisé, pour une

.. durée n'excédant pas un an, une| .

" augmentation de capital pendant
. ladite période et & condition que

" blique d'échenge, cette autorisa-
l'uticlo 193

“clause’statutaire conférant au

eI Arl I88-1 L'érniuion ptr o
‘ appel public & l'épargno sans droit
.. préférentiel de souscription d'ac-

. tions nouvelles conférant & leurs
titulaires les mémes droits que les
~ actions anciennes est aocmhe aux
’-_‘eondltion:mimtu T

1° L'Gmiulon est mum

, _;Al't.ngmanuﬁonenﬁngu “'d*w T PERRRE
- 6L8 réservée. En cas'd'offre pu-| .-

~tion est donnéo pcr déroption a ’

mﬁmmu&um T ‘.

‘ conseil d"dnﬁlﬂlmﬁon ou au R
. directolre, velon lo cas, le pouvoir| .-
:de dicider l'aum.n““" dn e

" ddns un'délal de trois ans & . -

';“: " compter de I'assemblée qui I'a




S . 2°Pour les sociétés dont les|
. actions sont inscrites & la cote L
. officielle ou'A 1a cote du'second| ' .-

" marché d'une bourse de valeurs, le

o ptixd'émiuionuuumoimépll
©.1a moyenne des cours constatés
pour ces actions pendant vingt
 jours consécutifs choisis parmi les | -
.. 'quarante qui précddent le jour du| - -
- début de 1'émission, apris cor-
rection de cette moyenne pour tenir
- compte de la diﬂlnnee dc date de

o -.8° Pour les sociétés autres| . -
‘quo eollel visées au 2% le prix| -~ .
~ - d'émission est au moins égal, au| ,
" choix de la société et sauf & tenir| = . - .

i+ compte de la différence de date de

* ~ jouissance, soit & la part de

. - capitaux propru par action, tels|
/ qu'ils résultent du dernier bilan| <" .

"approuvé & la date' de 1'émission, |

"loitlunpdxﬁdldmd'expert

‘ijnlﬁulhdemlndedu
conseil d'administration ou'du|’"

"directoire.ulonlem C B

- Art, 216.- Mrique l'assem-
- blh approuve un projet de] o T
. - réduction du capital non motivée| - it s inulmano
":‘puduperm.leupluenuntdc ;
"la masse des obligataires et les
" . créanciers dont la créance est
~ antérieure a 1a date de dépét au
- greffe du procds-verbal de délibé-
.- ration peuvent former opposition &
"7 la'réduction,’ danl le délai ﬁxé par
dé("'et. L

S Une déeision de jultice [
grqieml'oppodtionouodonne soit | °

.- lo remboursement des créances,] . ..
“'noit 1a constitution de garantiessi|  ~ .-

o h'odtucnoﬂ'metdellulont

'-:n"_‘{pon&ntled&hid'oppodtionni.le P T p
. cas échéant, avant qu'il ait 6té| a
__statué en pnlni&n insuneopur Lo




‘premidre
'i la constitution de garanties

: eommeneer

Art 274 Sauf en cas do

communauté de biens' entre époux,
ou de cession, soit & un eonioint
’soit a un auendent ou d. un

‘unﬂm,iquelquetitroquacawit,

la’ muu par nne ehuu du

' wmmd&unéewlu

" Unetelle clanss ne peﬁt étre
stipulée que si les actions revétent

: ennrtudehloioudummtl.

" ment appel & I'épargne réservent

7 clause @' ¢ interdite par les
- dispositions de 1" alinéa 1ler ci-

“actions ne selent dévolues ou

R Texbdohpmpodﬂondcld

instance iécmille‘l p{)olitlon,h R

mmunmoujmqn'aunmhomn- AR
‘ment des créances ; 81l la rejotte,| -
'lesopénﬁonsderéductionpeuvent

T L

o lbruclczwdclaloiduujuilkt‘

cﬁkkulhppliqmum lorsque
|la réduction du capital se réalise

14mm1w1m12 ’
. Apris U6 dersier hlinta

1968 précitée, il est inséré un nouvel
aliucaimirtdigd 5

-La dupocitiom du pmm} ‘

damhcadndhuﬁnionoud&u‘

‘,

: uccesnon, de liquidation de

'peutemmmhotl‘qmmntde |

T it ;

;exclusivementhformemminative S F

l.orlque les. sutuu d'uno I s
: socxéu ne faisant pas publique-{ =

des actions aux salariés de la}. . -
société, il ptut &tre stipulé une|
- dessus, dis lors que cetle clanseal

~ pour objet d'éviter que lesdites]

. cbdbea A des personnes namtpu Fr

v‘Le premier alinéa de
Parﬁchﬂddahloidaujuﬂm
19684 précitée est complété in fine
par une phrne additionnello

«Cette clause peut égale-

7 ;_:' ment soumettre A I'agrément de la
| s0ciété le maintien dans le capital
" | d'une soclété actionnaire dont le|

contrdle au sens de l'article 355-1|

: delaprénntoloi ‘'viendrait & étre
en cas de refus d'agré-| "

ment les nctions déunm par la

lociété»

laqulliwdauhrildollm

e mm- ;




dehpropuiﬁoudalol.

o Art. 278 En cas de négo-
; eiudou par l'inurmédhln d'agent
f-fda ‘change et par dérogation aux
dispositions de 1'atticle 275 la
_société doit exercer son droit
- d'agrément dans le délai prévu par
“les statuts, qui ne peut excéder
trente jours de bourse.

Si la société n'agrée pas

“l'acquéreur, le conseil d'adminis-| == . .
tntion le directoire ou les gérants| ~

. sont tenus, dans le délai de trente

’ notification. du refus, de. faire
"“scquérir les actions, soit par un

. jour du refus d'agrément ou, &
}:;‘difmtdceohﬁan ce jour, au jour

Sn l l xpintion du dll:i
puvu A l'alinéa 2 ci-dessus, l'achat
n'est pas réalisé, l'qr‘mnt ut
comid&réeommedonnﬁ

CArt, 3551 wapmut.z |

8-

i

-.,;duujuamzm i est insiré un

lhrﬁdczmdchloi*



" Textederéférence

‘m ol aox.xt prévus la cession des
-droits sociaux ‘d'un associé, ou le

“valeur de ces droits est déterminée,
en cas de contestation, par un
" expert désigné, soit par les parties,
o lolt 4 défaut d'accord entre elles,
- - par ordonnance du président du

" tribunal statuant en la forme des| - -

- rétérés .tmmmpo.uue;

préci“e.

< plus du vingtidme, du dixidme, du
cinquidme, du tiers, de la moitié ou

territoire de la République et dont
les actions sont inscrites & la cote
officielle ou du second marché ou
"~ -au hors cote d'une bourse de

- valeurs informie cette société, dans

-i'du franchissement du seuil de
~ participation, du nombre total
4 d'admdeeelle—ci qu ellopouéde

o Elle en informe ézalement
'il.f'{'laehmbruyndulodulmhde
change dans le délai de cing jours
de bourse & compter du franchis-
- - gement du seuil de participation,
" lorsque les actions de la société
sont inscrites & la cote officielle

:" ;,d\meboumdonhmoutheou o T SO At
""" du second marché. La chambre| .. . - ;

" syndicale des agents de change

porte cette information l Ia o

Lu informtiom mention-
"i»héuauxdeuxclinéuprée‘danh T AR EE

" sont également faites dans les
 mémes . délais lorsque - la

C Latnee mmf du 24 fuile 1088|

Art. 358-1 'l‘outo peuonne

: phytiquoou ‘morale agissant seule|
oudeeoneertquivientlpouﬁder

./un nombre d'actions représentant} = ... %

‘des deux tiers du capital d'une| :, .
société ayant son sidge surle| Raas B B
l Dannlopremieralinudc

-.un délai de quinzs jours & compter | - S

: f*'parﬁcipahon au capital devient|:
~ inférieure sux uuiln pr‘m aul

..- 7;6-

| Textedetapropositiondelot

“Fachat de coux-cl par la sociét, Ia| 0 - C oo i

l'article 356-1 de la Joi du 24 juillet
1966 précitée, les mots : «de quinze

jourss, sont remplacél par les| -

mots cdc canjoun

11-Dansle deuxiémealinéa
du méme article , les mots :
cing jours de bouru-. sont

remplacés par les mou -de deux

joundcboune-

Conclusions déla commission

e




alméapréciulenombndeutru

v dmtldomquiymutmha.

"“peuvent prévoir une obligation
_ supplémentaire dinformation por-

Texte dela proposition delol

_qu'elle possdde donnant aceds & g
terme au capital ainsi que les] -«

L m ,’smuu' de' ui s'ocim '

: * tant sur I détention ds fractions | w

“du capital inférieures & celle du
vingtiéme mentionnée & 'alinéa

préeédent.l.'oblinuonpomlurh T

. détention de chacune de ces
- -fractions, qui ne peuvent étre
i.'?f‘rhwi°.5.v-,!°9!’.!“ﬁ“.‘+.

En cas de non- relpecl. de

“née & l'alinéa qui précide, les
-statuts de Ia société peuvent

. deux premiers alinéas de l'article
.'356-4 ne s'appliquent qu'd la

"d'un ou- plusieurs actionnaires
“ déumtune fraction du capital ou

émettrice au moins égale & la plus
petite fraction du capital dont la

*-détention doit étre déclarée.Ce SAEN

; poumnuge pe peut touufon étre
: mpénenrl 5p.100.

' Art, 356-1-1.- Lorsque le|
nombuouhr‘pumiondudmts o
- de vote ne correspond pas auj| - - o

i nombre ou & la répartition des

" actions, les pourcentages prévus au
.- premier alinéa de I'article 356-1
»»:jaonta!culuendromdem

; I'obligation dinformation mention- o
 prévoir que les dispositions des '

verbal de I'assemblée générale,|

 des droits de"vote de Ia société |~




alinéa du méme nmclepommh
,détenﬁondedmtsdem ” _-‘-

‘ Au plnl urd dans lu quinn
jours qui suivent l'assemblée
“ générale ordinaire, toute société
- par actions informe ses action-
naires du nombre total de droits de

-~ vote existant & cette date. Dans la
" 'mesure o), entre deux assemblées|

' 'génénlesordinuru,lenombnde

.droits ‘de ' vote "-_-nrie

'm.dionnaimet,aiellusteoth

" "'du commeres et des sociétés, de la

2 Duslessatrscan,ala]
.date de:la dernidre assemblée]

:‘1dessus, les statuts de’ la sociéts|
peuvent prévoir que l'obligation|
_.-supplémentaire d'information] . -
' mentionnée & l'avant-dernier| -

. ouvellewocib ou do a deridrs|
(7 dentrelles; EEAR St i

I S b
“Dans le troisidme alinéa de

juillet 1966 préc:tée, les mots :
«dans les quinze jours», sont
remplacés par les mou -chns lu

d'un] . ;'

.pourcentage:fixé par arrété du R e e R
‘_miaistnehug&del'éeonomia par| .

_rapport _au_ nombre:. déclaré] . .
,-'ant&rimcmnt. la soci‘u lors-| -
“qu'elle en a connaissance, informe| -

Araw.m-z uwwh
I.Enmd‘“‘.&nm° oo .

ouphniounncmésmuvellu dla) s
=/ date dimmatriculation, au registre| - S

’:-généralo ayant ‘spprouvé: opéra-| <

‘tion sauf si le contrat prévoit que

l'opcntionptendeffetluneautre .'j
-date, laquelle ne- doit étre nij.

. sociétés bénéficiaires ni antérieure RS
-4 la date de cldture du dernier|. . . ©°
_exercice clos de la ou des sociélés| .
quitnnsmetuntlonrpurimoim L e

Varticle 356-1-1de la loidu 24| - =

|4 la date dimmatriculation ax’
-|registre du commerce et des ;.

< | la dernidre d'entre elles, soit, si =
| lopération est constatée par ““

Jeeptiourse; o T Tt T

sociétés, de la nouvelle sociéié ou de -

cudmaﬁqn.dhdckdudum



- annuels établis par les gérants,
: lont soumis & I pprobahon des

‘des résolutions proposées ainsi que
'le cas échéant, le rapport des

" comptes consolidés et le rapport sur
. la gestion du groupe sont com-
" . muniqués aux associés dans les
'eondxtiometdélmdétcmin&pu
décret.

Toute déhbéntxon, pme en
viclation des dispositions du
. présent alinéa et du décret pris
' ‘pour son application. peut. étre
, annulée ‘

- AIA' compter de la commu-
‘nieation prévue & 1'alinéa

- suxquelles le gérant sera tenu de

. Textedoréfirench

D Arby 56. - Le rapport de| - o
';i'guhon I'inventaire et les comptes

Aeeue ﬁn le: documnu
vilﬁll'alinhptéc‘dent, letexte]

‘comiaissaires aux comptes, les|. A

“précédent, tout associé a la faculté] . -
" 'de poser par écrit des questions| -

f_,repondmueomdel mblée

| ~ DETABLISSEMENTDES -

| aumd.zmussmamau;‘
. |24,uillet 1966 précitde est ainai -

‘ associés ... .

| changement)-

L




~ toute époque, obtenir communi-
cation, dans les conditions fixés

L'mocxépcut.cnoum eta|

| Textedelapropositiondstal | Co

- par décret, des documents sociaux| .-

-déterminés par ledit décret et
- eommnt les trois derniers exer-

. Toute clause contraire aux
: dispositions du présent article et
N est réputée non écrite.

S Art 15 7.- L'assemblée
. générale ordinaire est réunie au

' du décret pris pour son application, L

B molnsuncfohparunfréquem. o

dm Jes six mois de Ia clotorede| .

I'exercice, sous réserve de prolon-

‘o Coasell dadministration oy le
.. directoire, selon le cas, présente &

_consolidés. En outre, les commis-

o ‘saires aux comptes relatent, dans|

- leur rapport, I'sccomplissement de
’»-'»lamiuionqmlenrutdévolmpu
,l'arhclem

‘ L'assemblée délibdre et
‘statue sur toutes les questions
nlatxm aux comptes annuels de
l 6eoulé

| gation de ce délsi par ddcisionde|

Aprhlecmrcdemnppou, “i o

... Yassembiée los comptes annuelset|
:le cas: échéant, lex comptes| - ...

| statue sur toutes les questions”

Ellcmmlespouvomqni U

lui sont attribués notamment par
" les articles 90, 94 (alinéa 4), 103
" (alinéa 3), 105 (alinéa 3), st 108 ou,

_.lecas bchéant, par les articles 134,]

© 187, (alinds 4), MO, MS linka )| ©

_et 147 (alméa 3)

* de “turticte 157 de la tof du 24

cas lcuul

ArL : ‘Lctuniandhh»
Juillet 1968 prlcmc,at rédigé .

oL auuubuc dlliblu ot

relatives aux compm annnels o, ls
‘aux  comple




 Textoderéférence

Elle automc Tes émiuionl

d'obllgltlons ainsi que la constitu-
- tion de sQretés particulidres & leur
+ conférer. Toutefois dans les sociétés
. qui ‘ont ‘pour objet principal
. d'émettre des emprunts obliga-
u_itu destinés au financement des
_ préts qu'elles consentent, le
Conseil d' administration ou le
directoirs, selon le cas, est habilits
de plein droit, sauf disposition
, _mmuire eomnlro l émcun ces

“ou indirecte de la majorits des
- . droits de vote dans une autre

< solt dela déaign:tlon,
pendant deux exercices successifs,
de la majorité des memhres des
_organes d'administiation, de direc-

tion ou de surveillance dune autre|

entreprise ; la société consolidante
. est présumée avoir effectué cette
- désignation lonquclludupodm

* cours de cette période, directement
- ou indicectement, dune fraction

. ; supérieure & ‘quarante pour cent{ . .
/. des droits de vote, et qu'aucun| "

autre associé ou actionnnre ne

.+ détenait, directement ou indirec-

ument. une fncuon tupéneure A

>. Art. 357.1. - Les sociétés |




. solt du drolt dex‘.ié? une
influence dominante sur une

" de claupes statutaires, lorsque'le
droit applicable le permet et que la

. contréle conjoint est le pnrhge du

~ d'associés ou' d'actionnaires, de
sorte que lu décislom résulunt do

AL’inﬂuenee noteble sur, lg
plﬁon ot 1a politique’ financlire
.:'d'nm ‘cntuptiu est pr‘sumée

ment o 'indimuncnt. d‘une
" fraction au moins’ égale au ein-
- quidme des droits de vote de cette

l' ldl génnu qui naumnt
; “chaque ‘exercice, dressé
y l'innuuin établi les compu_g

: mmhotnnnppondovmbn'
2 lau gtunu qui nauront

" adreseé aux associés les comptes

“le ‘cas échéant, le u’pp’b}f’du
commissaires aux comptes, oa qui
. n'auront pas tenu l'invenmm dla
dispodtion des associés uu sidge

.AL—'

3‘ Lu génnﬁ qui ﬁimnt 2

" pas, & toute époque de I'année, mis
A_thdispaidondow:uuodé au

“‘lilgo social, les ‘documents| -

suivants concernant les trois

- soclété dominante est actionnaire|
'ouulod“doeeuocntnpdn 1e

. pas, dans ls élai de quinze jours| ¢ . =
-avant la date de I'assemblée, | -

annuels, le rapport de guuon, lo|
ot |

: entreprise en vertu d'un contratou| .

',ea'donmunpuunnombn Bmité] -5 .

derniers exctcieu uumis aux|:

‘Is cas k.hhnt. des commissaires
{meompus,otmmux du
" aseemblées.

" ‘assemblées ; coraptes annuels, |’
invenhira nppomdugéuuhet. ’




o Art.437 Semntytmhd'un
_emprisonnement d'un an & cinq ans
.ot d’'une amende de 2.000 F A
2500000?oudol'umdomdotn

I'absence d'inventaire ou aix moyen
d'inmulru fnuduloux. auront.

en I'Ma dt toute distribution
) dim anront ncicmmont

ﬁtitablc oituatlon da 1o soemb
dss’ eomptu annuels ae donnant
pés, ‘pour chaque exercice, une
image fiddle du résaltat des
op‘ntions de l'c;ereico. dp la

8% Le ptésidenl. les udmmil-
trateurs ou les directeurs gménux
d'une société anonyma qui, de
. mauvaise foi, auront fait, des biens
ou du crédit de la société, un usage
‘qu'ils savaient contraire & Iintérét
- de celle-ci, & 'des ﬁm personnelles
" ou pour favoriser une autre société
..ou entreprise dans laquelle ils
“étaient intéressés’ du'ectement ou
indirectement; -




Texte de référence

' trateurs ou les directeurs généraux
d'une société anonyme qui, de

pouvoirs qu'ils possédaient ou des
. voix dont ils disposaient sn cette
- qualité, un usage qu'ils savaient
contraire aux intéréts de la sociéts,

A des fins personnelles ou pour
.favoriur une autre société ou
‘entreprise dans laquelle ils étaient
intéressés directement ou indirec-

i

T praidcnt les admlnistnuun
ou les dirocteuu génénux d'une

l' Qul nanront. pn, pour

‘taire, Gubliducompm mnueh et.
unnpportdogution. ERRNEE

‘,Art. 444 - Seront punis
‘d'une. amende’ de :2000 F: &
‘10000 F, lepdtidcnt,luadminis-
- trateurs ou les directeurs généraux

‘pas adressé;'d tout actionnaire qui
: cnnfaitladomnde une formule

, l’ Ln hm du adxnim:tra-
teurs enexercwe.

motifs des projets de rétolution
c J_V.inmhtl'ordrodujour. S

) 3. Le cas éehéant une
' nouce sur les candidats au eonml
:' d' l i I l mn. - .

£, Lo préside .' o, les Jminit.

mauvaise fol, auront fait des

cluqno exercice, dressé V'inven. s

Ad‘cnnodﬂhnonymoquiu’amnt

S e st de




4 lés npporu du eonull
dadmlphtntion et des eommi .

fine par: 19!.59'9 :
bmp&a'

Jusqu'a l\‘immtriculation.

entre lu associés sont

lu principes généuux du droit
ppliuble aux contnu ot oblio




Art. 5. - Les lociém eom-
moreialu joulucnt de la per-
‘sonnalité morale & daur de leur
lmmtriculatlon au rogmro du

sociéts u'entraxno pas la”eréctlon
d'uno pcnonno monlc nounlle.

Arl 39 Leutnitdul’onds
provenant’ ‘de’1a libération des
putl sociales ne peut étre effectué
. par le mandataire de la société,
avant I'immatriculation de celle-ci
au registre du’ eommcm et des

Si la muu n ut pn
eomtimée dans la délai de six mois
“& compter du_ promier dépét de
‘ fonds, les apporteurs peuvent, soit
- individuellement, soit par manda-
‘ taire les représentant colliliive-
~ment, demander en’ jjustice
l'autoduﬁon de ntirer lc monhnt

phrau di prcmlc ‘alinda “de
lhrﬁck&dcbbln’“&?duﬂ.
juillet 1968 sir les’ aoci“h
commrciala est rldi(k Comm

en joulssent: v !
immatriculation au ngmn du’




8i les apporteurs décident ) . , ' e
ultérieurement de constituer la| . ... . oo r L premier alinka

" 'soci6té, 11 doit 8tre procédé A|. <L eml oo azmwauuauﬁ.ﬁw,
‘noumuaudépbtdutonds A LT Imwﬂhmahslrtdm” L

i ~Art.83 _Cfsupmut.lzur
'»'vnouvuu. '

DBS PETITS AC‘I'IONNMRBS;

-2° Par-un mandauin.
déeigné_ en justice, & la demande,
de tout intéressé en cas
‘d'urgence,” soit 'd'un ou plusieurs
“actionnaires réunissant au moins
‘lodixiémeduupiullodal

 4° Par les actionnaires
mqioduhuenapiuloucndmiu
."de vote apris une offre publijue
"d'achat ou d'échange ou apru une
eunond'unblocdeeonﬂle




“Texte de référence

~ * Les dispositions qui pré-
- cddent . sont applicables aux
assemblées spéciales.’ Les action:
7" naires agissant en désignation d'un
. mandataire de justice doivent
réunir au moins le dixidme du
. t;..'tiomde hutéxorie inureuée

e Sauf elauu contnin ‘des
lutuu les assemblées d'action-
nairu sont réunies au sidge social
ou ‘en’ tout nutre lieu du mlme

actionnaires nprtununt au
moins § p. 100 du capital ont 1a|:
faculté de requérir I'inscription &
l'ordre du jour de- projan de]s
résolution: Ces projets 'de réso-
lution sont inscrits A I'ordre du jour
“de I'sssemblée dans les conditions
d‘umlnén par décret. Celui-ci
pourra ‘réduire le’ ‘pourcentage
exigﬁ par lo présent alinéa, lorsque

le eapihl social excédera: ‘un

L'n' umbléo ne pcnt dé-
libtrer sur une quution qui n'est
‘pas " ingcrite & "1'ordre ' du

" toutes cireomhnéu révoquer un
_ou plusieurs administrateurs ou
' membres du conseil de surveillance

et prockder d leur remplacement. .

; L‘ordre ~du jour de
l'uumblée ne peut dtre modxf' é
mrdeuxiemeeonvoation.

Art. 172 leuocxéw refusa
en totalité ou en partie la
‘communication de documents,
eonminmenunxdhpoduomda
articles 168 & 171, il sera statué
. par décision de justice. A la
": demandcdel'aeﬁonmiro anquclee

y . jour.Néanmoins, elle peut, en| 5

Texte dela proposition delof -

 Aprés larticle 172 de la Lol
du 24 juillet 1968 peécitée; Il est
inséré un article ndditionnel l'n-l

refmaunét&oppod

rédigleomme suit &




T'ex"t;do référence -

S "Art. 225.- Un ou plulienrl
nctlonndm représentant au
moins le dixidme du capital social,

- le comité d'entreprise, le ministire
~ public et, dans les sociétés faisant
- publiquement appel & I'épargne, la
- commission des opérations de
.- bourse peuvent, dans le délai et les
" conditions fixés par décret, deman-
. der en justice la:récusation pour
- juste ‘motif d'un ou plusieurs
. .commissaires aux comptes dési-

gnés»par l'mmbuogén‘nh

Texte dela proposition de lo}

| actionnaires détenant ensemble au

: mliutlon de r.um pdddont

- | ainsi quil suit:

deémaetﬁﬂmilliomdofnm

B 'h” :

AR 1721, 'nmlmocis-

.| tes inserites & la cote officiells

d'une bourse de. valeurs; es
moins 5§ p. 100 des droits de vote
pounut se remupor ‘on ‘asso-
ciations destinées & représenter
leurs intéréts au'vein de la société.
| Pour . exercer:les droits. ‘qui‘leur
| sont reconnus aux articles 160,
| 225, 226-1 ot 245 de la prdeente lol,
cos. meiatlons ‘dolvent exister
| depuis au ‘moins u nu an ef seuls sont

est, selon | e des droitsde
vote afférents au uplul rédniu

-3p.100.nm30mlllionq

='1p. 100 au-dell de 100

: millions de francs.»

" Aprés le premier alinéa de
V'article 225 de la loi n® 65-537 du
24 juillet 1966 précitée, il ‘ost
inséré un_alinéa’ nddmonnel

“| - 4p. 100 entre & millions de |
| francs et jusqu' 30 millions de

SN P -2p lOOentrcGOmilBom
‘ dafrmaeuoo:nlllionsdefnna

S -Art.‘m-l --Dmlmocu-‘
ua inscrites & la cote officielle ¢ ‘o8
dumadm“d‘mbomndo




comptu
n demure en fonetions’ julqu'l
l'entr‘o en fonctions du eommis-

: Le'miniltéte publie, le
‘comité d'entreprise ot, dans les
sociétés faisant publiquement
lpptl a l'lpurmo'. la commission
‘des opérations de bourse sont
' hﬂﬁ&lnﬂrmm&mﬂu

; 8'11 ut. fait droit l ln
demands, 1a décision de Justice
'dumnhu I'étendue de la mission
et des pouvoirs des experts. Elle
peut mettre les honouires l ll
dumdoluocuu = -

: -Cctte 'demande peut
égaloment étre formulée par’une
association. répondant aux
conditions ﬂx‘u L l'nrticlo 172-1-.

$38 de la Lol du 24 juillet 1968
nmiuenﬂwhﬂwp




L Le npport ut udnué au
demandeur, au ministdre public,
“au comiu d'entropriu, .au
eomm!udu aux comptes et, selon
lo cas, au conseil d'administration
‘<'ou"au directoire et au conseil de
_* surveillance ainsi que, dans les
‘sociétés: faisant publiquement

des op‘ntlonl do bourse. Ce
nppoﬂdolt.enonm étre annexé
A celut établi par les commissaires
‘aux comptes en vue de la prochaine
‘assemblée générale ot recevoir la

_président du conseil - d'sdminis-
m ou au diroctoin sur. tout

‘eontlnulu de 1'exploitation. l.a

_réponse;, cst‘-conmnniquu au

~ aux comptes peuvent, & la demande
du conseil d'ldminhtution, du

: d'un ou plusieurs actionnaires
tant au moins un dixidme
. du capital social ou de I'assemblée
" générale 8tre relevés de leurs
fonctions avant 'expiration nor-
male de celles-ci, par décision de
jnstia dans les conditions fixées
wd‘cnunComell d‘But.

* tire public et, dans les sociétés qui
font .publiquement appel ‘a
Pépargne, par la commission das
opéntiomdcbourn ’

mots’ -aﬁ ‘molns un dhlimc'dn
capiul ndal-. sont ajoum 1 a




..~ Art, 245.- Outre l'action en
réparation du. prljudico subi

ment, les actionnaires
’ peuvent, soit individuellement,
soit en se groupant dans.les
jeondiﬁom fixdes par décret: lnun-
‘ter l'action sociale en responsa-
bilm contre les administrateurs.
.Les demandeurs sonthabilités'a
pourmimhrémﬁoudol‘u&r
préjudice subi par la’ société, a
:laquelle: Olo cas: éehunt.,lu

. Lol n® 88-1901 du 23 décombre
- " 1988 relative aux organismes de
. placement collactif en valeurs

" mobilidres et portant création

- des fondl commung dc

Art. 34 . Le fondl commun
de créances est une copropriété qui
& pour objet exclusif d'acquérir des
" créances détenues par les établis-

sements de crédit ou la Caiuc des
déplts et eouimticns en vue
'd"émettre, en une seule fois, des
- parts représentatives ‘de ces

Dnnl ll pnmh phrue do
L'article 245 do la loi n° 66-537 du |
7] juﬂ]ot 1968 précitée, apris les
mots ¢ « soit lndividuellement,.,
sont ajoutés les mots ;. «aoit par
association répondant sux condi-
tionsﬁxéesp‘rl'uﬁcle 17210, °

Danl le premicr alinu de
l'ut.udohloin 83-1201 du 23|
décembre -1988 ‘relative aux} -
organismes de placement colleetif |
en valeurs’ lwbiliim et portant
création des fonds communs de
crhneu.nmpheer les mots : «par
les établissements de erédit ou la
Caisse des. dépdu et consi-
gnationss, par les mots : «par les
établissements de cr‘dit. la Cahu




Le fondz n'a pu la
pomnnaliu morale. Les dispo-
‘ gitions du code civil relatives &
- Yindivision ne s'appliquent pas au
:fonds. 1l en:va -de mémo des
' dispositions’ des articles 1871 l

: 1873 dudneodo

11 ne peut’ acqu‘rir de
a&neuaprhl'dmiuiondupam.
‘A l'excoption des créances dont
“l'acquisition’ eorrespond au place-
" ment des sommes momentanément
disponiblu et en instance d'affec-
_par décret. Lo fonds ne'peut

S Les parh pouvant donner
“lisu & des droits différents sur le
upluletluinuﬂui‘}f 7 b

; l.u pu'u uont du valeun
mobilidres. Elles ne peuvent
- donner lieu, par leurs porteurs, &
dpmndodo rachat par le fonds, Le
montant minimum d'une part
_émise par un fonds commun de
’créuees est défini par déerct.ll ne
peutetn mfémuri 10000!'

B »la fonda i:e_, peut céder les
* eréances qu'il acquiert, sauf en cas
de liquidation dans des conditions
- définies par décret. 1l ne peut
nantir lcs créances qu'il détient.

S .La cession des créances
'eﬂ‘ectue par la seule remise d'un
bordereau dont les énonciations
‘sont fixées par décret. Elle prend
"effet entre les parties et devient
. opposable aux tiers a.la date
j[;\appooée sur le borderezu lors de sa
Y remise. La remise du bordereau
entraine de plein droit transfert

~ des stretés garantissant chaque

A

_ Le débluur est mformé pur




La convontion do’ couion
- peut prévoir, au profit du cédant,
une créance sur tout ou partie du
boni de liquidation éventuel du

et Dtnl‘ tonl les cn ot‘x une
~vdhpositiou législative ou régle-

»mdnumhiuduum ainsi
- que._ pourﬁtoutu les op‘ntion!

'cr‘dit & court um n'syant pu
entrainé une cession ou un
nantissement de créances profes-
sionnelles en faveur de I'établis-
‘sement de crédit préteur peuvent
donner lisu & I'émission par celui-ci
de titres destinés & la mobilisation
de’ tout ou pntie des’ erédits
eonsoutil. ‘

Lo Lu pomurs succemfs de
_ ces titres bénéficient des droits
" énumérés aux articles suivants
" sousla condition que- les
. bordereaux constatz:it ces crédits
" alent été mis & la disposition de
- lorganisme qui assure le finance-
.. ment, confomément aux conven-
- tions intervenues entre celui-ci et
- I'établissement préteur ; ces borde-

" reaux qui sont dénommés "actes de

- cession de créances financidres”
" mtmmu.enuntqmdebmin.
" sux dispositions des articles ler A 6

premier
de 1a loi n* 81-1 du 2janvier 1982
l'idlitntloclditmm
les mots :'«d’ eourt um‘- sont

~ delaprésenteloi.




e
)

 Testadaritirencs

;Loln‘u-“ duﬂjnvlcr lm

“ - relative A V'activité ot au

o eontrble des mblluemenu de
g crédit. ~

Ar! 52 Louqu il apparan

.-~ que la situation d'un établissement

- de crédit le justifie, le gouverneur

de la Banque de Franse invite les

. actionnaires ou les sociétaires de

. cet établissement & fournir A celui-
~“cile soutien qui lui est nécessaire.

D Lo gouvemeur dela Banque
de F'ranee peut aussi organiser le
concous s de I'ensemble des établis-

‘sements de crédit ‘en vue de|

', prendre les mesures nécessaires &
- la protection des intéréis des
- -déposants et des tiers, au bon
<" fonctionnement du systdme ban-
 caire ainsi qu'h 1a préumuon du
renomde hplzeo

«vu.‘

*mrlubounudonhun. hs

Amcle premier, - Les socié-

E5N tés de bourse sont seules chargées |. -

Lot n® 88-70 du m.nvsu- we8| ..

95-

| Testedetaproposttiondetot

| 52 de L' tok ‘w8448 dui 24 janvier

Art.”bis(noumau)
Le second almb de lhmclc

1984 relative & lactivité et au™ -

' ;l coniribiition ¢ apportée par chacin’
- | des établissements est constitutif

] de la négociation des valeurs| i

mobilidres admises aux négocia-
... tions par le conseil des bourses de
~ valeurs mentionné & l'article 5.

 Les sociétés de bourse
peuvent se porter contrepartie,
négocier des contrats  terme et des

_options portant sur les valeurs}

- mobilidres et gérer des porte-
feuilles. Elles peuvent aussi

' Farticle 99 de la loi n* 8448 du 24
+ .. junvier 1984 relative & l'activité et

. exercer les activités prévues A |

- a4 contrdle des établissements de T .

crédctatwmpllupcrmphm b
R aiuirtdl(k

contréle das établissements de

‘¢

-La moutauc dc."»i:-t

dune crdam sur L¥établissement



Tl

. Textederéférence

ulncumdaboumnnt

" 'uulel chargées des cessions di-
rectes ou indirectes de valeurs
mobilidres & I'exception des
cessions effectuées entre deux
personnes physiques, de celles
effectuées entre deux sociétés

" lorsque l'une d'elles posséde au
moins 20 p. 100 du capital de
l'autre, de celles qui, incluses dans
une convention autre qu'une vente
pure et simple, en constituent un
élément nécessaire, de celles

-, effectuées entre une personne

"~ morale autre qu'une société et une
société lorsque la personne morale
_possdde su moins 20 p. 100 du

-“. . . . o .

| Textadelapropositiondalol ||

-+ capital 'de la sociéts, de celles| -

effectuées entre sociétés d'assu-

.. rances appartenant au méme

= .- groupe et de celles effectues entre

" personnes morales et orgarismes

~ de retraite ou de prévoym dont
i ellu usurentlngution

il Arl 6 bis. - Le rdglement .
2 général’ prévu & Tarticle 8 fixe | B

" également, afin d'assurer I'égalité
B -duuctionmimet la t.nmparence

= Les condltiom dans les-|

“ quelles touts personne physique ou
' ‘morale agissant seule ou de concert
et venant & détenir, directement ou

; indlrectement .une fuction dul’

' upxhl ou des droits de vote aux
"Jées générales d'une société

donl. les titres sont inscrits & la cote

- officielle d'une bourse de valeurs
ou A la cote di’ second marché, est
ien ‘¢ d'en informer immédiate-

_~“ment 1o conseil et de déposer |

‘projet d'offre publique en v.
- d'acquésir ure quantité détermi-

" . néedetitresdelasociété ; Adéfaut| .

" d'avoir procéds a ce dépdt, les titres
- qu'elle détient au-deld de la

5 voh tont pnvéa du droitdc vote;

. fraction du capital oudesdroltade| ;'

uuin charl‘“ des. “““M "

" |de titres de la socistés,
“| remplacés par les mots

lamr“w-

directes ou indirectes des valcun

B mobddmvhkmupnmi«raliua

& lexception des cessions... (le reste” s
sans changement)..

. Ar't.22quaur>(u’ou0c'qu) R

1. Dans le deuzi¢me alinéa de
larticle 6 bis de la loi 2°88-70 du .
22 janvier 1988 sur les bourses ds -
valeurs, les mots : «en vue
dbequérir une quantité déterminte
nu!, R
s «en bue

d'scquérir [ntégrolitd des titres de”




7 ""’« Las conditions dana les-
quelles le projet d'acquisition d'un
" bloc de titres eonfénnt la majorité
du capital ou des droits de vote
d'une société inscrite 4 la cote
~ officielle, & 1a cote du second
- marché ou dont les titres sont
négociés sur le marché hors cote
d'une bourse de valeurs, oblige le
.ou les acquéreurs & acheter en
bourse, au cours ou au prix auquel

la cession du bloc est réalisée, les|

B ﬁku qul_leu’r’ sont aloxfg présentds;

~« Les eonditlom applicablea i

- “aux procédures d'offre et de
" demande de retrait, lorsque le ou
les actionnaires majoritaires d'une

" soclété inscrite d la cote officielle

- -ou & la cote du second marché

" -détiennent une fraction déter-

‘minée des droits-de vote ou

' lonqu'um soclété inscrits & l'une

- do ces cotes est transformée en
nd‘“oneommudiu pcncﬁm

w,\
c
oy

G ﬁ: ‘procédures ‘d'offre ot de"

~Jactionnaires. majoritaires. d'une
vociété inscrits & la cols officiells; &

_|cote d'une bourse de’ ulun,
indirectement,”

¢ | loraqune sociéstinserite  Iune de
| ces coles et transformée en soclélé

que lex conditions dans les
' mwaqdumumhun

i le oersement d'une soulte consignie”
“|en’ leur faveur, sls détiennent’

"IN, Le quatridme alinés de’

| cet article est nmplcc‘ par l« o
v di:posuiouom :

e -Lu conditions cpplkcbtn
demande de retrait, lorsque leou les

13 cote du second marché ou au hors

dlncu-mu ‘oM
"URE Iracllou

déterminée des droits ds vote ou

en commandite par actions, ainsi

wmpcmumdaluumaapcr

moiudhm{mcdondndmiudc
m.,_ i




L et251-2 rédigéieomme luit'

e "-:'morale.

E g est ténué ‘'de désigner un représentant permanent. Ce représentant " .
" permanent est une personne physique. Il est soumis aux mémes

@ -‘que lui.

IO

PROPOSITION DE LOI TENDANT A MODIFIER LA LOIN®66-587 ~ ~~ ~

DU 24 JUILLET 1966 SUR LES SOCIETES COMMERCIALES E'l‘ » o

- PORTANT DIVERSES DISPOSITIONS RELATIVES S
AUDROITDESSOCIETES =

TITRE PREMIER
'LES SOCIETES EN COMMANDITE PAR ACTIONS

- , P [ T TR

| Apm l'art.icle 251 de la lox n ee 537 du 24juillet 1966 sur
.les sociétés commerciales, il ut» inséré deux articles :noumux 251

- «A:t. 251-1 L'unocié eommandiw peut etre une perlonne
«8i l'uaocié commandité ectune pemnne morale, celle - B

. conditions et obligations et encourt lesmémes responsabilitéscivileet - - = . ¢

pénale ‘que s'il était associé commandité en son nom propre, sans -

préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il === . |

~ représente. Lorsque la personne morale révoque son représentant, ~ .-
elle est tenue de pourvoir en méme temps & son remplacement. - '

e e -Louque I'associé commandité est une personne morale,j;j_i_f;
: la personne physique ou morale qui, directzment ou indirectement, |
_contrdle eet amcié est solidairemcnt tenue aux mémes obligations




o surveilhnee ou lusemblée génénle: du acﬁonnalru. et anlmr@

S commandités suffit.

- désigne alors un’ représentant pemnent qul est une pemnnc

i "isf“f'prévues par les statuts, notariment en cas de changement de contréle

- leurs réunions ; ils peuvent également présenter du projets de
résoluﬁonal'auemblée générale.- S L.

Art2.

Les deuxidme et troisitme alinéas de I'article 252 de 1a lof e
du 24 juillet 1966 précitée sont remplaeéa par trois alméas rédigéa N
comme suit : S

R -Aueoursdel'eximneade la lociéw leoulugénntnont
désignés par l'assemblée générale ordinaire ou, si les statuts le

_ - prévoient, par le conseil de surveillance. Dans tous les cas, l'accord de
 tous les associés commandités est nécessaire. Toutefois les statuts
peuvent prévoir « que l'approbatxon d'un nombre inférieur de

-Une personne morale peut étre nommée gérant. Elle

-Legémt,auodéonnon mrévoquédmlueoadiﬁm

de la socxété au aenade l'art. 355-1de la présents loi

 L'art. 262-1 de la loi du 24 Juillet 1968 précitée et rédlgé 2

\,‘

: " «Art. 252-1 Les statuts peuvent prévoir une limite d'm g
pour l'exercice des fonctions de gérant. A défaut, elle est fixée & S
. goixante-cinq ans, Lorsque le gérant atteint la hmita d'dze. il ett PR
‘ ‘-répuwdémiuionnaired office. ‘ B

comme suit :

S R -Toute nomination’ intervenue en violation del
:_ ‘disposmons prévuu&l’alinéa préeédentutnulle S




el -Sauf :ﬁpulaﬁonl eontralres'dea statuts,
2 foncﬁomdegtmtutﬂxéehmmmouvelablu.» :

- Le second alinéa de l'article 263 de la loi du 24 juillet 1966
est remplacé par les dispositions suivantes : «A peine de nullité de
- leur nomination, ni un associé commandité ni, lorsqu'il #'agit d'une
personne morale, une personne qui, directement ou indirectement la-
~_contrdle, ne peuvent &tre membres du conseil de mrveillanee nl
L parhciper&ladésignation desmembmdeeeeoueil > Tl .‘; o

 La premiere phrm ‘de T'article 256 de la loi- du. u
Juillet 1966 précitée est complétée in fine par les mots luivants s o
aileutatuu le prévoient.parle eonullde aurveillanee"" S

S Le premier alinéa dc l'art. 257 de la loi du 24juillot 1966.

T précitée est complété in fine par une nouvelle phrase rédigée comme *

. suit : «]] se réunit au moins quatre foi: par an aelon lu modalités,
:prévueaparlustatuts.- A

Art.7

o - ladispminomduuﬁdupmmierasdohpréunteloi
Tl sont applieables sux sociétés en commandite par actions constituées &
.. .compter de sa publication. Toutefois les formalités 'eonlﬁtuﬁvu

wumimieudizpodﬁmtmmdu lcrjnmotlm " dls



£ la publicaﬁon des modiﬂcaﬁons apporzées aux statuts aux fins de les

s mettre en,wnfm?*“ avec lesdites dilpodt! 3, ol cette publication

S Une aasemblée générale extraordinaire des acﬁonnalm ‘

- devra étre eonvoquée par le conseil de surveillance, les gérantsoules .

associés commandités pour procéder & la modification des statuts

~ exigée par les nouvelles dispositions. A défaut, elle sera convoquée . .~ - -
- par les commissaires aux comptes ou par un mandatalre déaigné en:

justice h lademande de tout intéressé,

S0 A défaut de miae en conformité des statuts avec. les"*'* SR
' nouvelles dispositions & la date du ler juillet 1993, tout intéresséoule
ministére public peut demander la dissolution de la société. Le
tribunal pourra accorder un délai maximal de six mois pour
régulariser la situation. Il ne pourra prononcer la diuoluﬁon d, au

) jouroml statuesurle fond larégulamationaeu lieu.“" : T

LES SOCIETES ANONYMES A‘ DIRECTOIRE
ET CONSEIL DE SURVEILLANCE

" Le début du deu:uéme alinéa de l'article 119 de la lol du S
24 juillet 1966 précitée, est ainsi rédigé : « Dans les sociétés anonymes
- dont le capital est inférieur & dix millions de francsetdont les actions ©. =~ .. =
“ gont admises & la cote officielle d'une bourse de valeurs, lea fonctions...' e
(le reste sans changement)a-. ’




U mis fin ‘au mandat du membrel ‘du directoire par le conseil de
snrveilhnce.

Dans le premier alinéa de Varticle 124 de Ia lof @ z{ o
juillet 1966, aprés les mots : «attribués par 1a lois. sont insérél les
mots : «ou par les statuts»

e ‘1-La deuxiéme phrue du deuxiéme alinéa de l'art. 128 da

: la loi du 24juillet 1966 précitée est remplacée parla phrasesuivante: .

. «Toutefois, la cession ou l'acquisition d'immeubles par nature, la -

. cession ou l'acquisition totale ou partielle de participations, I'

_avec ou sans soulte, de biens, titres ou valeurs, I'acquisition de

. créances, ainsi que, sauf dans les sociétés exploitant un établissement

- -de crédit, 1a constitution de stretés, les cautions, avals ou nnnﬁu.

- la souscription ou l'octroi de préts, emprunts, crédits ou avances dis

- lors que leur montant est supérieur & un montant fixé par les ﬂtnts,

- font T'objet d'une autorisation du eonuil de mrvclllnnee ‘dans d
: eondit\omdmrminée: pardécret.- : g

, II Lo untri e alinéa de l'art, elaloidy ﬂjuille
1966 précibée est complété ln ﬁne par les dispodtionl mlvantel qui
SRR réunit  pour l’enminer. ol

m- Les cinquxéme et sixiémc alinéas de l'art. 128 de la loi
“du 24julllet1966précitéewntrédigégm,uu. LY

-Aprés la cloture de chaque exercice et dans le délal fix .
- par décret, le directoire arrédte les comptes et présente au conseilde = . o
surveillance, aux fins de vérification et de contnble. les documenb LT
vxsés au deuxxéme ahnéa de l'arucle 167. :

-Le consenl de surveillance préunte A l'nsembléef
, générale Prévuehl'amcle 157 moburvaﬁom sureeadocuments.- |




" d'une bourse de valeurs'et d'une autre société, ou trente dans le cas
SR ofﬁcielle d'une bourse de valeurs, - i

i ceux qui seraient décédés, révoqués ou démissionnaires, tant que le

U e

| L'article 129 dela i du 24 juillet 1966 predwe est rwga
‘comme suit: R

, _ «Art. 129, Le conseil de surveillance est eompooé detrols i
membres au moins et de douze membres au plus ou, lorsque les -
actions de la société sont admises & la cote officielle d'une boursede =~ =
valeurs, de quinze membres au plus. Toutefois, en cas de fusion, ces -
nombres de douze et quinze pourront &tre dépassés jusqu'a -

- concurrence du nombre total des membres des conseilsde surveillance .- - - =

‘en fonction depuis plus de six mois dans les sociétés fusionnées,sans’'* -
pouvoir étre supérieur A vingt-quatre, ou vingt-sept dansle casd'une ;.
~fusion d'une société dont les actions sont admises & la cote officiells

d'une fusion de deux sociétés dont les actions .ont admim k la cota S
-Sauf en cas de nouvelle fusion. il ne poum em procédé '
& aucune nomination de nouveaux membres ou au remplacement de

- nombre des membres n'aura pas été réduit & douzs ou, lorsque les
- actions de la société sont udmhes h la eot.a ofﬂdello d'una bonm _dc "

e Dans la premitre phrase du quatridme alinéa de l'article_: ER A B

' 161de la loi du 24 juillet 1966 précitée, les mots : «le directoiressont -

remplacés par les mots : -présentéa par le directoire et agréés par e
conseil de surveillance. . R ETORRRE




DISPOSITIONS(I:& :
SANO

RELATIVES AUX SOCT NYMES

“La deunéme phrue de l'article 73 de la loi du 24juillet,
1966 pwcitée est rédigée comme suit : <Le nomhre des auodés ne
peut etn inférieur h cinq »

_ ‘decom terdudépbtdupmjetdammhaumﬂ'e,lod‘podwntp“
. des fonds, sur simple demande des apporteurs munis du regu
1 . attestant de leur souscription, leur restitue le montant du‘

vemmenu. sous déduction desfraisde répart.ition. ‘ :

- L'article 186 ‘de la loi du 24 juillet 1966 précitée el,
eomplété in fine parun nouvel alinéa rédigé comme suit:

S . JToutefols, en cas d‘office publlqne d'éclungo. lol
\ eomm!uaimanxeomptumtdispemﬁd’éuburunnppo;tm




x Apréa le dernler alinéa de 'article 216 ds Ia o] du 241uillet A
1966 précxtée, ilest inséré un nouvel alinéa ainsi rédxgé '

TR « Les dispositions du présent article ne sappliquent que
lorsquela réduction du capital se réaliae dana le cadre d'une fuaion ou.
Tl ,d ewmion. :

LI

Aprés l'article 276 de la loi du 24 juillet 1966 il ut inséré
. un nouvel arﬁcle 276-1 rédige comme suit. e

- = cArt. 276-1 Lel statuta peuvent soumettn l l'agrémcnt :

oy _de la société le maintien dans le capital d'une société actionnaire dont
" le contrdle au sens de I'article 355-1 de ]a présents loi viendrait & étre
. modifié. Enmderefusd'qrémnt.la société nctionnuireutte;’m

~de céder les actions qu'elle détient A un prix déterminé dans:les
' conditions prévues & I'article 18434 du code civil. Les actions sont
= aequimenleurtotdm paruneou pludeunpemnnudldgn‘upu

I-Dansle premier alinéa do l'article 356-1ds la lofdu  ©
llet 1968 Mwe, les mou H Gdc quim joun.' mt NDPM et
Par les mots «de septjours».

II- Dansle dernier alinéa du rnéme article. lea mot.l .'
«cinq jours de bourse», sont remplaeéa par lgs mots ; «sept jourss, .




 L'article 372-2 de la loi du 24 juillet lmmdnﬁrédigé '

«Art. 872-2 La fumon ou la scmion est déﬁnihvement, .
réalxsée. - ,

| «1° En cas de création d'une ou plunieuu sociétés . -
nouvelles. soit & la date d'immatriculation au registre du commerceet™ .
dea sociétés, de la nouvelle société ou de la dernidre d'entre elles, soit,
pémtion est eonatawe par. act.e antnentique. h la dat.e duditm ‘

g‘ e
e Dans les autres cas, aladate de la demim ammblée’_ o
générale ayant approuvé l'opération. Le contrat peut prévoir que -
I'opération prend effet & une autre date qui ne peut dtre ni pottétienre i
A ]a date de cldture de I'exercice en cours de la ou des sociétés
- bénéficiaires, ni antérieure 2 1a date de cldture du darniex eurdee
clos de la ouduaociéwa qui tranamcttent leur pah‘imoine : S

TITREIV

L OBLIGATION DESDIRIGEANTS SOCIAUX
| ~ENMATIERE D'ETABLISSEMENT |
. DESCOMPTES CONSOLIDES |

Le début du premier alinéa de l'article 56 de la loi du
24 juillet 1966 précitée est ainsi rédigé : <Le ou les gérantsselon le cas
étabhssentun rapport de gestion, un inventaire, des comptes annuels -
et, le cas échéant, des comptes consolidés, qu'ils soumettent l )
l pprobation des assocxés (le mteunschangmnt)' R




S

. Le trolsidme alinés de larticle 157 de la lof du 24 jume{
1966 précxtée estrédxgé comme suit°

' L'assemblée délibire et statue sur toutes lés queaﬁona"‘” '
relatives aux comptes ar.nnels et, le cas échéant. aux eomptes
consolidés.». ‘ Y

Le début du prumer alxnéa de l'article 357~1 dc la loi du :

; 24 juillet 1966 précitée est ainsi modifié ::«<Le. conseil.

" d'administration, le directoire, le ou les gérants sebn le cas, dreaent‘?
‘et publient chaque année des comptes consolidés ainsi qu'un rapport

% '.mhmﬁondugmupe.déclors...(lorm“mchanmt)- v

2

_ ‘ I ‘Dans les dcuxmne (i) et troisitme (2°) alinéas de

. Tarticle 426 de la loi du 24 juillet 1968 précitée, apris les mots : «les
-comptes annuels» gont insérés lu mots : -et, le cas échéant, les
eompm eonaolidée-.

ILDaxs le‘quatriéme alinéa (3’) du meme article. nprét lu' . e
mots : «comptes annnels,: sont insérés les mot.s -eompm eouollda A
le cus échéant,», SO ;

Dans le troisitme alins dq Farticle 437 do. 1 Loi du

dsqqphmmb.nnt

i 24juillet meapmu.. aprés loa mota :




N0

| ‘Dans le deuzitme alinéa dé Particle 439 do Ia _101 o
. 24juillet 1966 précitée, apris les mots : «des eompte: unnuels lont,, f -
inséréalumou.-etdescompteaeomlidél'. Rt -

o . Le demier alinéa (5’) de l'arﬁcle 444 de la loi du 24juillet; 1
SRy 1968 préciwe est eomp!été in ﬁne par lea mou : -et. lecas échunt. les
i ‘eompteaeonaolidés.n. : S

- CONSTITUTIONDESSOCIETES

 Apris e preinier alinéa de larticle 1842 du code civil, il
est inaéré un nouvel alinéa rédigé comme mit : .

-Toutefois. les sociétés viaées A l'alinéa précédent X
jouissent de la personnalité morale A compter du jour de la signature
~ oude I'approbation des statuts en la forme authentique. Lenotaire est *
tenu de faire immatriculer la société au registre du commerce et des
lociétécdanslu deux moisde l'acte » : . .

.....
o



- jouissent & dater de leur immatriculation au registre du commerce et
- des sociétés. Lorsque la personnalité morale résulte de la forme
. io.- authentique, le notaire est tenu de faire immatriculer la société au
o registre du. eommeree et des sociétés. dans les deux mois de l'acte v

P Juillet 1986 cat ainsi rédigé:

i R . O S g PR .
- . s R T AR ¥ - C
PO i s e e

Art80

' La premitre phrase du premier alinéa de l'article 5dela

. loi n® 66-537 du 24 juillet 1966 sur les sociétés commerciales’ est .
L rédigée comme ‘suit : «Les aociétéa eommerciale: jouimnt de la®
" personnalité morale & compter du jour de la" signature ou de
- l'approbat.ion des statuts en la forme authonﬁque A défaut,’ elles en

Le premier alinéa de l'article 39 de la loi précitée du 24_, SiEn R

. «Leretraitdes fonds provenant de la libération desparts
sociales ne peut étre effectué par le mandataire de la société avant =
que celle-ci ait la personnalité morale.» .

Art32 .

Le premxer alinéa de I'article 83 de la lon du 24imllet 1966 " he
précitée est axnsl rédigé » S

«Le retrait des fonds provenant des souscrlpuons en
numéraire ne peut étre effectué par le mandataire de la aociété avant
que celle-ci ait la personnalité morale.» S B




TITRE VI

- DROITS DES PETITS ACTIONNAIRES
DAN S LES SOCIETES COTEES EN BOURSE

" L quatibme alina (2 do Yarticle 168 do a lo da 24

R ,juillet 1966 précitée est complété in fine par les. mots suivants: «, soi
B ;l'une laaaociut.ion d'acﬁonnaim répondant aux eondiﬂonl ﬂxm
B 'articel'lz-l » ,

- Dans le deuxidme alinéa’ de l rticle 160 de la loi du 24??, S
juillet 1966 précitée, aprés les mots : «au moins 5 p. 100 du capital> =~
~ sont insérés les mots «ou une azsociation d'acﬁonnaim répondant ol
aux conditions fixées & I'article 172-1. o o el

Art. 35

, “Aprés l'article 172 de la loi du 24 juillet 19668 précitée, | PR
est inséré un article additionnel 172-1 rédxgé commesuit: T

«Art. 172-1, Dans les sociétés inscrites & la cote ofﬁcielle T e

ou du second marché d'une bourse de valeurs, les acuonnaires dontles

titres sont détenus sous la forme nominative depuis au moins deux =
. ans et détenant ensemble au moins 5 % des droits de vote peuventse: = .. -

regrouper en associations destinées & représenur leurs intéréts au

sein de la société. Pour exercer les droits qui leur sont reconnug aux -~
~articles 168, 160, 225, 226, 226-1, 227 ot 245 de la présente loi, ces - - .

associations doivent avoir communiqué leurs statuts h la aociété :

' ~ «Toutefois, lorsque le capital de la société est mpérieur A e
5xmllions de francs, la part des droits de vote & repréunter en» o




- :;‘ik{f-_lf,iz.:}-;;{

aPPlieation ds Valinéa préobdent est, selon Nimportaice du dmits de*"”il} i
vote aﬂ'érenu au capiul réduiu ainzi qn'il suit T . o

54,100 entre 8 mill!ou de fnna etjunqu'l 30 m!ll!onl
7 de frana v

T T 100 enm 30 millionl de fnna et'wé"f Non:
fnncs' -‘_ S . o

5 *””fii‘fi‘.- 2 p. 100 entre 50 millionl de frana et 100

S 'f-- 1 p 100 au-delh de 100 milllonsdolnna.-

Ap s le remier allnéade l'arﬁcxezzsda'la loln 68-587 -

) 24 juillet 1968 précitée il est inséré un nouvel alinéa rédigé” * B

comme suit :

_ ~ «Cette demande peut également atre fomuleg par une e
associauon '“‘Pondant aux oonditions ﬂxées a l'article 172-1.-

- - Le second alinéa de l'artiele 226 de la loi du 24jmllet 1968-
précxtée est complété in fine par 1a phrase suivante : «Cette demande

peut également étre formulée par une assocmtion répondant sux

conditions fixées & l'article 172-1.» '

Art.88

' Dans la premitre phrase de l'article 226-1de laloi - . .
n°66-537 du 24 juillet 1966 précitée, apris les mots «au moins un -
dixi¢me du capital social», sont ajoutés les mots : «ou une auodatlon | o
répondantauxeondmonsﬁxéeshl'article 172-1 Dot



o Pfédwe ‘est complétd in'fine’ par la phrase suivants : «Elle peut
" également étre formulée- par’ une anoclation répondant aux’

f: du 241uillet 1966 précitée, aprés les mots : « soit individuellemnt.-,;

b ﬁxmwruﬁcle 172'

" Lesecond alinéade Varticle 297 de Ia o du 24juillet 1966 N

.eonditionsﬂxéeul'articlel'lz-l I I RIS b
o Amae0. o

Danl la premiére phraae de l'article 245 de la loi n* 66-537
sont ajoutés les mots ; -aoit par auociation népondant anx condition:

. TITREVI :
DISPOSITIONSDIVERSES . .

- Art.41

Le deuxitme alinéa de Iarticle 39 de 1a loi du 24 junlez"i I
1866 précitée est ainsi rédigé : | | : o

-Si la société n'est pas constituée dans le délal de six moi: R
& compter du premier dépét de fonds, le dépositaire agréé des fonds, - :
‘sur simple demande des ‘apporteurs munis du recu attestant la-
libération de leurs parts sociales, restitue le montant de leuu S
apports.» |




; 'lw;*i*r*Caisse des dépdts et consignationss, par les mots": «parle

" ‘termes sont supprimés.

" contribution apportée par chacun des établissements est eontﬁtuti!' e

Dangle premier alinéa de rm. 34 de Ia loi n* 88-1201 du

._créances, rcmplaeer les mots «parles établiuemenb de a‘dit ou ll -

 établissements do exéit, In Caisse dea déptis ot eondgnaﬁom oules

T Au premier alinéa de l'art. 9 de la loi n® 811 du
© . 2janvier 1981 facilitant le crédxt aux entreprim, lu motr -l conrt’

N Le seeond alinéa de l'amcle 52 dela loi n’84~46 du 24
Janvier 1984 relative A l'activité et au contrdle des établissementsde
- crédit est complété par une phrase ainsi rédigée : <Le montantdela .. ..

d une créance sur l'établissement bénéﬂciaire >

o " Le début du troxsiéme alinéa de l'arhcle pmnier de la loi‘i S
n 88-70 du 22 janvier 1988 eat rédigé comme suit : «Les sociétésde
- bourses sont seules chargées des cessions directes ou indirectesdes - = .
valeurs mobilidres visées au premier alinéa; A l'exception ‘des

cessions...(le reste sans changement)-



8870 du 22 Janviér 1988 sur les bourses ds valeurs, léd iiots : éen”

 vue d'acquérir une quantité déterminée de titres de la sociétés, sont
e i ;emplneés par les mou : -en vue d'acquérir l'inwgnliu des titres

Rt aaociété-.* T R , :

Sl demra.' 5 ae de retrait, lorsque le ou les actionnaires majoritaires d'une

Artd8

1 Dana le deuxiéme alinéa de l'article 6 bil de la loi 3

i lII Le quatnéme alinéa de eet article est rem 'laeé par les:
diapoﬁtions suivantes T _ : ’

;«Les eonditxons applieables aux: proeédum d'e n‘re et d‘ .

société inscrite A la cote officielle, & la cote du second marché ou au- ,
- hors cote d'une bourse de valeurs, détiennent, directement ou: - =

g indirectement, une fraction déterminée des droits de vote'ou = ©

lorsqu'une société inscrite & l'une de ces cotes est transformée en

- soclété en commandite par actions, ainsi que les conditions dans - - SIS
* lesquelles les actionnaires minoritaires de ces sociétés qui me

présentent pas leurs titres peuvent étre désintéressés par le .

.- versement d'une suulte consignée en'leur faveur. 'ﬂ' d‘““m‘nt"5'“':'-::,55.5':‘5-:“i :

moins d'une fraction des droits de vote.»

Imprimarie ds Sinat



