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Mispawer s, Missires,

Le présent projet de loi adopté en deuxitme lecture par
I'Assemblée nationale e 20 novembre 1984 est soumis & nouveau
a approbation du Sénat,

Sur les quinze articles qui restaient en navette, PAssemblée
nationale en a adopté six dans le texte du Sénat sans compter quatre
articles de codification figurant dans article 2.

L Assemblée nationale s'est rallice & un grand nombre de modifi-
cations apportées par le Sénat en prendiere lecture

— clle a accepté extension du champ d'application de la loi
a toutes les sociéids commerciales et non plus sculement aux sociétés
de capitaux,

— clle a accepté ensuite le principe d'unce nouvelle rédaction
de l'article premier du projet définissant avec précision les trois cas
d'inclusion d’'une entreprise dans le périmétre de consolidation :
le controle exclusif. le contrdle conjoint ct l'influecnce notable,

— elle a accepté la définition des différentes méthodes de
consolidation ou de réévaluation (la mise en équivalence ne consti-
tuant pas unc méthode de consolidation) retenues par le projet et
leur correspondance avee les différentes situations de contrdle,

— clle a accepté également de retarder d'un an l'entrée en
vigueur de la loi en ce qui concerne les sociétés cotées et les
entreprises publiques.

L'Assembldée nationalc a repris en outre nombre de modifications
rédactionnclles cffectuées par le Sénat.

Le Rapporteur de I'Assemblée nationale, M. Pierre Bourguignon
a salué « l¢ travail approfondi auquel s'est livré la Haute Assemblée »
et a souligné & l'occasion de ce projet « l'intérét positif et créatif
du processus parlementaire de navette entre les deux assemblces ».

L’Assembléc nationale a toutcfois adopté scize amendements
dont huit sont purement rédactionnels ou de coordinaiion et
n'appellent pas d'objections de la commission des Lois.

Les divergences de fond qui subsistent encore entre les Jeux
Assemblées sont donc peu nombreuses :
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e la premicre ot sans doute la plus notable (art. 357-1) porte
sur la définition du contrdle de fait : tout en s'inspirant de iMidée
du Sénat de fixer un scuil correspondant au tiers du capital,
I'’Asscmblée nationale a introduit une notion de présomption de
contrOle qui présente dus inconvénients ;

o lvs autres divergences qui subsistent sont relatives a la
définition de I'influence notable par contrat (art. 357-1) et a l'appli-
cation de régles d'évaluation spéciales prévues a larticle 2 du projet
de loi (art. 357-8 de la loi du 24 juillet 1966).

Méme sur ces points les objectits des deux assemblées parais=zn
converger et les désaccords portent, semble-t-il, essenti-llement sur
des questions de définition,

Votre commission des Lois note avee satisfaction la démarche
constructive adoptée par 1I'Assemblée nationale qui a tenu le plus
grand compte de la position du Sénat et a manilesté en adoptant
le rapport trés précis présenté par M. Pierre Bourguignon, sa volonté
partagée par le Sénat de parvenir & un texte de loi qui amdliore
l'information financi¢re sur les sociétés tout en évitant de faire
supporter des contraintes excessive$ aux entreprises.

Aussi, votre coramission des Lois vous proposcra en deuxicme
lecture, un nombre limité d’amendements qui devraient contribucr
4 la poursuite de l'effor. de rapprochement entre les positions des
deux Assemblées.
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EXAMEN TS ARTICLES

Article premier.
(Art. 357-1 dc la loi du 24 juillet 1966.)

Champ d’application.

L'Assemblée nationale, aux dires mémes du Rapporteur de sa
commission des Lois, a souscrit & plusicurs modifications de fonds
apportées par le S{nat i I'article premier : clle a notamment accepté
I'extension du champ dapplication de la loi 4 toutes les sociétés
commerciales ot le principe de inclusion dans e périmétre de conso-
lidation des entreprises contrdlées de fait ou sur lesquelles est
exerede une influence dominante.

Elle a également accepté I'architecture méme du texte de
I'article 357-t adopté par le Sénat distinguant contrdle exclusif.
controle conjoint ¢t influence notable. L'Assembléc nationale s'est
ralliée également a diverses modifications de forme votées par le
Sénat.

A T'occasion de cet article, M, Ic député Picrre Bourguignon a

salu¢ « le travail d'enrichissement successif et de perfectionnement
du texte réalisé ecn commun par les deux Assemblées »,

Toutcfois, I’Assemblée nationale a adopté une nouvelle rédaction
de l'article 357-1 comportant plusicurs modifications de fond et ¢
forme.

1" Les modifications de fond
apportées par I'Assemblée nationale :

a) Définition du contrdle de fait.

Le Sénat avait défini le contrdle de fait comme résultant de la
désignation ou dc la révocation, pendant deux exercices successifs,
dc la majorité Jes membres des organes d’administration, de direction
ou dc surveillance et de la disposition directe ou indirecte d’une
fraction supéricure au ticrs des droits de vote. Le Sénat avait égalc-
ment précizé, pour éviter tout conflit de contrdle, que le contrdle
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de fait ne pouvait &tre invoqué lorsqu’un autre actionnaire ou associé
détenait ta majorité de droits de vote.

Tout en s'inspirant ¢n apparence de la rédaction du Sénat en
ce qui concerne la délinition du contrdle de fait, I'Assemblée natio-
nale a profondément modifié cetie définition :

— P"Assemblée nationale a supprimé e critere de la révocation
de la majorité des membres des organes dadministration, de direc-
tion ou de surveillance. Ce critere figure pourtant explicitement a
Farticle premier 1-6) de Ta VI directive curopdéenne ;

— FPAssemblée nationale a supprimé les deux conditions sup-
plémentaires prévues par le Sénat (disposition de plus du tiers des
droits de vote et absence d'un actionnaire mejoritaire) ¢ selon le
premier membre de phrase du quatritme alinéa, la désignation pen-
dant deux exercices de la majorité des membres des organes de
dircction suffit @ permctire la consolidation : tel qu'il est rédigd, le
texte de 'Assemblée nationale permettrait done de consolider une
participation de 3 ¢c par exemple dis lors quelle suffirait a4 assurer
la ddsignation de la majorité des dirigeants.

On peut se demander si telle était bien ['intention réelle de
I'Assemblée nationale. En effet, dans son rapport ¢éerit, M. Pierre
Bourguignon ¢&erit ¢ « Dais les cas ol e capital d'une société est
tres dispersé, il est, en effet, possible d'en exercer le contrdle avee
moins du tiers des droits de vote. 1 serait done logique, dans ce
cas, de prescrire lintégration globale des comptes, comme dans
tous les cas de controle. Néanmoins, la Commission a suivi sur ce
point le choix du Sénat, lequel a souhaité ne pas étendre de fagon
trop large le périmétre de consolidation. » (Rapport n® 2432, Assem-
blée nationale, p. 4.)

— IVAssemblée  nationale a introduvit une présomption de
controle de fait : selon la deuxieme phrase du quatritme alinéa, la
société sera présumée avoir ddsigné la majorité des membres des
organcs de direction lorsqu'elle a disposé, dirxctement ou indirec-
tement, d'une fraction supéricure au ticrs de droits de vote ¢t qu'au-
cun autre associé ou actionnaire ne détenait, directement ou indiree-
tement, une fraction supéricure a la sicnne.

Une telle présomption ne correspond pas au texte de la directive
européenne : en cffet, ¢'est seulement dans le cas de linfluence
notable que 1'article 33 de la directive prévoit un cas de présomption.
En revanche, en ce qui concerne le controle exclusif (article premier),
la directive ne [ait appel qu'd des critéres réels de droit ou de fait.

La présomption peut certes étre combattue par une preuve
contraire, mais cclle-ci sera difficile & ¢tablir. Dans la pratique, la
disposition votée par I'Assemblée nationale va conduire inéluctable-
ment & la consolidation dc toutes les filiales & plus de 33 . A la
limite, clle rend mémc inutile le premicr cas de controle exclusif,



celui résultane de fa détention de la majorité des droits de vote.
Une telle disposition est contraire non sculement, comme on vient
de le voir, a la VIIF directive curopéenne (article premier 1-d-aa
pour fa définition du contrdle de fait), mais ¢galement aux normes
internat‘onales de I'LLAS.C. qui, dans 1a norme 1LAS. 3, prescrivent
la consolidation lorsque la société constituante détient la majorité
des droits de vote (paragraphe 4), quand clle posséde la majorité
du capital ordinaire (paragraphe 6-a) ou quand « elle a le pouvoir de
controler Iégalement ou contractucllement la gestion =t la politique
financicre » d'une société (paragraphe 6-b).

En droit francais ct jusqu'd nouvel ordre, la détention d'un
tiers des droits de vote ne permet pas de controler la gestion de
la société, elle permet seulement de s’opposer 3 la modification des
statuts (minorité de blocage). La disposition votée par I'Assemblée
nationale aboutirait a faire passer de 50 %% a 33 % le seuil de
contréle d’unc filiale. La cencore, on peut se demander si telle était
bicn Iintention de "Assemblée nationale alors qu'a Farticle 3, elle
<ouhaitait au contraire. ¢n premicre lecture, la fixation d'une limite
4 50 %% en e qui concerne Papplication de 1'évaluation par équi-
valence aux titres de participation.

by Ddlinition de Uinfluenee dominante.

L'Assemblée nationale a accepté le principe d'un critere d'in-
flucnce dominante par contrat ou par statut, qui est prévu a titre
facultatif par l'article premicr 1-c de la directive, mais elle en a
restreint la portée.

Elic a exigé en cffct que, peur permettre la consolidation. la
société dominante détienne également une participation dans le capital
de la société dominée. Cette condition supplémentaire exclut des
cas comme la concession d'exploitation ou la location-gérance qui
auraicnt pu &tre visés. Elle ne parait pas cependant constitucr un
« verrou » réel en France dans la mesure ol clle pourra étre satis-
faitc par la détention d'une scule action de la sociét¢ dominée.

L’Assemblée nationale a précisé, en outre, que le controle
contractucl ne pourrait étre pris ecn compte que « lorsque le droit
applicable l¢ permet », ce qui parait étre unc évidence, sauf 2
admettre des clauses contractuclles ou statutaires illégales.

c) Définition du contréle conjoint.
L'Assembléc nationale a limité les cas de contrdle conjoint aux
]

seules sociétés par actions, sans d'ailleurs justifier cette limitation.

1l parait rcgrettable que le contrdle conjoint ne puisse égal-ment
porter sur des S.A.R.L. ou sur des sociétés de personnes, voire sur
des personncs morales étrangéres autres que des sociétés par actions.

Sénat 116. — 3



Une telle limitation est d'ailleurs contraire & exposé des motifs
du projet de loi qui parle de « sociétes dites communautaires d'intérét
détenues par un nombre restreint d'associés ¢t placés sous leur
controle conjoint » (projet de loi n” 2346, Assemblée nationale,

p. 6).

2" Les modifications rédactionncllcs
apportécs par 1'Assemblée nationale.

— L’Asscmblée nationale a tout d'abord placé le directoire
avant le conseil d'administration et les organes de direction avant Ies
organes d'administration dans les premier et quatricme alindas de
Farticle 357-1 : ces modifications traduisent peut-Stre la préférence
de I'Assemblée nationale pour lTes sociétds a directoire sur les sociétds
de type classique. Cet ordre d'énumdration n'est pas conforme a
celui retenu dans la rédaction des dispositions de la loi sur les
socidtés commerciales.

— L’Assemblée nationale s'est ralliée au terme de rapport sur
la gestion du groupe consolidé adopté par le Sénat pour qualificr
le rapport qui doit accompagner les comptes consolidds, ct il sagit
la d’'une question plus que rédactionnelle. Elle a toutefois supprimé
le mot consolidé qu'elle a opportunément jugé surabondant.

— Dans le souci louable d’alléger la rédaction, I'Assemblée
nationalc a retransféré a 'article 357-5 le renvoi au décret en Conscil
d'Etat pris aprés avis du Conscil national de la comptabilité.

— Elle a ensuite, & la fin du premicr alinéa, remplacé les mots
« dans les conditions définies ci-apres » par les mots « dans les
conditions ci-aprés définies ». On peut s'interroger sur l'utilité d'une
telle modification.

— L’Assemblée nationale a enfin remplacé dans Ies troisicme
et quatricme alincas les termes « d'entreprise controlée » par ccux
« d'autre entreprise » qui paraissent en cffet préférables,

3° Les modifications proposées par la commission des Lois.

A cct article, votre commission des Lois vous proposc quatre
amendements :

— le premicr. a caractere rédactionnel tend a rétablir, dans un
souci de coordination avee 'ensemble des autres dispositions de
la loi du 24 juillet 1966, l'ordre classique du droit des sociétés qui
énumére successivement le conscil d'administration, le directoire et
le gérant;



— le deuxicme amendement concerne la Jéfinition du contrdle
de fait. Pour éviter les inconvénients exposés plus haut, cet amende-
ment reprend idée figumant dans fe texte de 'Assemblée nationale
mais ¢n adoptant une notion de présomption négative, tout cn
acceptant fa notion de majorité refative introduite par I'Assemblée
nationale e¢n deuxicme lecture @ la société sera done présumée ne
pas détenir Te controle de fait lorsqu'elle ne dispose pas de plus du
tiers des droits de vote ou lorsqu'un autre associé détient une majorité

relative supdricure o la siciviie

— le troisitme amendement tend & supprimer, dans la notion
d'inflluence dominante par contrat, la condition de détention d'une
action ou d'une part sociale introduite par I'Assemblée nationale ot
dont on a vu qu'clle est en fait inopéranic.

Le quatricme amendement tend i rétablir le texte du Sénat
relatif & la définition du contrdle conjoint.

Article 2.

(Inscrtion des articles 357-2 & 357-11
dans la loi du 24 juillet 1966.)

Régime des comptes consolidés.

Article 357-2.

Exemption de certaines sociétés.
Assujettissement des sociétés dont les valeurs mobilieres
sont inscrites a la cote officielle des bourses de valeurs.

‘Fout ¢n acceptant un certain nombre d'améliorations rédac-
tionnclles votées par I Sénat, 'Assemblée nationale a adopté deux
modifications au texte de la Haute Assemblée :

1“ Comme & Particle 357-1, elle a supprimé Ie mot « consolidé »
a la fin du terme de rapport sur la gestion du groupe consolidé.

2° Lc Sénat avait précisé que 'obligation de consolidation porte
sur les sociétés qui ¢mettent des valeurs mobilicres cotées pour éviter
que les sociétés qui posstdent en portefeuille des valeurs cotées
d’autres sociétéy soient ¢galement assujetties 4 1'obligation.

L'Asscmbléc nationale a jugé cette précision superflue.

Pourtart, ¢n premiere lecture, I'Assemblée nationale avait adopté
sans modification le texte de l'article 357-8 qui parlait de valeurs
mobilicres émises par la société constituante.
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En outre, I'Assemblée nationale a adopté conforme le texte
de Tarticle 12 modifié par le Sénat qui, dans son 1°, vise « les
sociétés qui émettent des valcurs mobilicres inscrites a la cote
officiclle des bourses de valeurs ». Par coordination avee l'article 12,
il est done judicicux de préciser 4 Particle 357-2 que sont concer-
nées les sociétés qui émettent des valeurs mobilicres inscrites a la
cote officiclle des bourses de valeurs,

Tel est I'objet de I'amendement proposé.

Article 357-3.
Méthodes de consolidation.

A cet article, I'Assemblée nationale s'est relliée & la rédaction
du Sénat qui énonce la correspondance entre les trois hypotheses de
controle ou d'influence définics a T'article 357-1 et les trois méthodes
de consolidation autoriséces.

Toutcfois, considérant que « la misc en équivalence constitue
une méthode de consolidation ou une simple méthode d'évaluation
est un sujet intéressant pour un débat académique », 1'Assemblée
nationale, sur proposition de sa commission des Lois, a prévu qu'en
cas d'influence notable Ies comptes des entreprises influencées sont
consolidés par mise en équivalence, alors que le texte du Sénat pré-
voyait que ces compies Etaicnt intégrés dans les comptes consolidés
du groupe par mise en équivalence,

Votre commission des Lois persiste a penser que la mise en
équivalence ne peut étre considérée comme une méthode de conso-
lidation et que la seule véritable méthode de consolidation est l'inté-
gration globale. Elle vous propose par amendement dc préciser que
ces comptes sont inclus dans les comptes consolidés, en rcnongant
ainsi au terme intégrés qu'avait retenu le Sénat en premicre lecture
qui pourrait entrainer une confusion avec la notion d'intégration
globale.

Dans le cas des déclassements de méthode, votre commission
des Lois vous propose un amendement dc coordination avec le
précédent, pricisant que les comptes des entreprises consolidables
qui sont trop hétérogenes par rapport au reste du groupe, scront
inclus dans les comptes consolidés par mise en équivalence. Dans
le cas de tels grounes, il sera d'ailleurs souhaitable que soit présentée
dans I'annexe une consolidation du passif permettant notamment
d’apprécicr P'endcttement global du groupe.

L’article 357-4 (Filiales et participations non consolidécs) a été
adopté dans lc texte du Sénat.



Article 357-5.

Etablisscment et publication
des comptes consolidés.

L’Assemblée nationale a jugé bon, comme il a été dit a l'ar-
ticle premicr, de replacer a larticle 357-5 les dispositions selon
lesquelles les compies consolidds sont ¢tablis ¢t publiés selon des
modalités fixées par décret en Conscil d'Etat, pris aprés avis du
Conseil national de la comptabilité, que le Sénat avait transférées
a larticle 357-1 avee I'accord du Gouvernement. L’Assemblée natio-
nale a Cgalement réabli les dispositions qui précisent que le décret
déterminera notamment le classement des éléments du bilan et du
compte de résultat, ainsi que les mentions a inclure dans I'annexe,
dispositions que e Sénat avait jugé superfétatoires.

Dans son rapport écrit, M. Pierre Bourguignon a apporté deux
vbservations supplémentaires ¢

1" Le décret mentionné a l'article 357-5 devra étre le méme
gue celui prévu a l'article 357-8 : le Rapporteur de I'Assemblée
nationale a cstimé ¢n effet souhaitable que figurent dans le méme
dccret les conditions d'¢tablissement des comptes consolidés d’une
part, ct les méthodes d’évaluation spéciales qui sont éventuellement
applicables a I'¢tablissement de ces comptes.

2° Le décret devra prévoir également les conditions dans les-
quelles, a l'issue du premier exercice de consolidation, les commis-
saires aux comptes certificront les comptes consolidés. La remarque
du rapporteur de la commission des Lois de 1'Assemblée nationale
est tout a fait pertinente : cn effet, lors de la premiére consolidation,
les commissaires aux comptes ne pourront que certifier le bilan
consolidé, mais pas le résultat consolidé puisque le bilan du départ
de l'cxercice consolidé n'a. par hypothése, pas fait I'objet d'une
certification.

En séance publique, M. Picrre Bourguignon a d‘ailleurs inter-
rogé le Garde des Sceaux sur ce point « pour répondre a des
préoccupations, voire & des inquidtudes qui se sont manifestées au
sein de la profession ».

Il est regrettable que le Garde des Sceaux ne lui ait pas apporté
de réponse.

En s’associant aux observations du rapporteur de I’Assemblée

nationale, votre commission des Lois vous propose d’adopter cet
article sans modification.



Article 357-8.

Régimes particulicrs d’évaluation.

Le texte initial du projet prévovait un régime dérogatoire pour
lequel les regles d'évaluation applicables aux comptes  consolidés
seraient lindes par dicret, régime applicable aux socidtds ¢mettant
des valeurs mobilicres inscrites 4 la cote officielle des bourses de
valeurs ou aux grounes qui excreent la plus grande part de leur
activité hors du territoire national.

Le Sénat avait limité Fapplication du régime particulier d'éva-
luation au sccond cas ¢t avait prévu gue, dans cette dernitre hypo-
these, te recours aux régles spdciales serait facultatif,

L'Assemblée nationale en deuxicme lecture a reconnu e bien-
fondé de la position du Sénat.

Dans son rapport derit, M. Picrre Bourguignon écrit notam-
ment : « la position du Sénat, il faut le reconnaitre, n'est pas dénude
de fondement. Lne sociéid mere francaise, cotée a la Bourse de
Paris, dont toutes les filiales sont frangaises et qui fait appel a des
capitaux frangais, n'a, ¢ priori, aucune raison de ne pas appliquer
les regles d'évaluation du droit commun pour I'établisscment des
comptes consolidés. Ou alors, si 'on invoque dcs raisons pour ne
pas les appliquer. micux vaudrait édicter d'autres régles valables
pour tontes les sociétés ».

Cette argumentation a conduit 1'Assemblée nationale a adopter
une rédaction enticrement nouvelle de Tarticle 357-8 qui contient
les principales dispositions suivantes :

1* Le choix entre deux régimes d'évaluation ¢! de présentation
des ¢tats financiers consolidds est ouvert a toutes les sociétés sou-
mises a P'obligation d'¢tablir des comptes consolidés.

A leur choix, les sociétés pourront suivre soit les régles d'éva-
luation prévues dans le Code du commerce (conformément a
I'article 357-7), soit des régles d'¢évaluation fixées par décret en
Conscil d'Etat.

2° L'utilisation des régles particulicres est subordonnée a deux
conditions qui apportent des garanties :
— en justifier 'utilisation dans I'annexe ;

— respecter le principe de permancence des méthodes (art. 11
du Code de commerce), afin que les comptes soicnt comparables
d’un excrcice a Pautre.
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3 Lo teste de Tarticle précise quelles sont ces réghes particu-
licres d'évaluation il Sagit de reples d'dvaluation qui, tout en étant
autorisdes par la IV directive curopéenne relative aux comptes
annuels, n'ont pos 8 retenues por ol loi du 30 cvril 19830 Le texie
de I'Assemblée nationale indique que ces regles sont destindes -

O tenir compte dee veriations deopriv ou de valeurs deorem-
placement par opposition 4 la regle du colt historique. seule aceep-
tée par le Code de commeree ;

— & ¢évaluer les biens fongihles en considérant que le premicr
bien sorti est le dernier bien rentré : ainsi des stocks peuvent étre
évaludgs sclon la méthe e LIFO (last-in first-out) au licu de la
méthode FIFO (fir<t in, first out) ;

— & corriger les effets de regles non conformes 4 celles fixdes
par les articles 11 &4 15 de Code de commerce.

Sclon Ie rapncit éerit de M. Pierre Bourguignon, il s’agit la
« d'apporter les corrections néeessaires lorsque les évaluations ont été
faites en appbcation de régles — en particulier fiscales — étrangéres
au droit comptable ». Il apparait & votre commission des Lois que
les corrections de T'effet des regles fiscales sont déja prévues dans e
nouveau plan comptable. La disposition votée par I'Assemblée natio-
nale lui parait cependant judicieuse dans le cas de consclidation des
résultats de filiales implantées dans des pays comme I'Allemagne
{&Nrale ¢ Tos rentes comprobics ont drroitement suberdonndées aux
regles fiscales. Cette disposition relative aux corrections de rigles
peut, sclon votre commission des Lois, s'appliquer également dans
Fhypothése ol des sociétés frangaises cotées a 'étranger, par exemple
aux Etats-Unis, établiraient des comptes consolidés sclon des normes
internationales.

La disposition de 'Assemblée nationale pourrait également trou-
ver application en ce qui concerne la comptabilisation des opérations
de crédit-bail : en effet, actucliement les normes internationales cn
la mati¢re ne peuvent pas Cétre appliquées en France car clles ne
correspondent pas aux prescriptions du plan comptable révisé.

Le texte voté par I'Assemblée nationale a, d'une manicre géné-
rale, P'intérét de délimiter avec précision habilitation accordée au
pouvoir réglementaire.

Votre commission des Lois vous propose de I'adopter moyen-
nant un amendement qui tend a Clargir Fobjet de la dérogation qui
sera autorisée par déceret et qui tend notamment & permettre 1'ins-
cription & l'actif des biens acquis en application d'un contrat de
crédit-bail.

L'article 357-9 (Date d’'établisscment des comptes consolidés)
a éé adopté par I'Assemblée nationale dans l¢ texte du Sénat.



Article 357-10.

Rapport sur la gestion du groupe.

A cet article. I'Assemblée nationale a adopté une modification
de coordination rédactionnelle, remplacant le terme de rapport sur
la gestion du groupe consolidé par cclui de rapport sur la gestion
du groupe.

Votre commission des i.ois vous propose d’accepter cette mudi-
fication.

Article 357-11.

Misc a disposition des commissaires aux comptes
des comptes consolidés et du rapport sur la gestion du groupe.

L'Assembléc nationale a adopté la méme modification rédac-
tionnelle qu’a Farticle 357-10.

Votre commission des Lois vous propose également de i’accepter.

Article 3.

(Introduction d’un article 340-4
dans la loi du 24 juillet 1966.)

Evaluntion par équivalence de certains titres de participation.

e L’Asscinblée nationale a tout d’abord supprimé la précision
introduite par le Sénat selon laquelle I'évaluation par équivalence
des titres de participation constituait vne dérogation a V'article 12
du Code de commerce. L.a commission des Lois de I'Assemblée
nationale a estimé qu’une telle indication relevant davantag du
commentaire n’avait pas a figurer dc=s le texte de la loi.

En réalité, I'Asscmblée nationale n’a pas compris exactement
la motivation du Sénat : la aérogation ne portc pas seuicment sur
I'’évaluation du cofit d’acquisition. Elle port= surtout sur la question
de la réévaluation partielle . cn effet, l'article 12 du Code dr.
commerce dans son dernier alinéa n'autorise qu'une réévaluatiop glo-
bale de I'ensemble des immobilisations corpoielies et financicre: alors
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que l'article 340-4 nouveau va permettre une réévaluation partielle
de certains titres de participation. C'est la raison pour laquelle le
Sénat avait estimé indispensable de préciser que cette réévaluation
partielle pouvait déroger aux régles de l'article 12 du Code de
commerce.

e L’Assemblée nationale a ensuite adopté une définition nou-
velle des conditions exigées pour procéder a I'évaluation par équi-
valence. Le Sénat avait ramené de 50 % a 33 % le montant mini-
mum du capital et des droits de vote & posséder pour pouvoir ins-
crire les titres détenus en fonction de la quote-part des capitaux
propres quc ces titres représentent.

L'Assemblée nationale, plutot que de fixer un pourcentage de
participation, a fait référence a la notion de controle exclusif telle
qu’clle est définie & I'article 357-1. Pourraient étre évalués par équi-
valence les titres des sociétés contrdlées de maniére exclusive au
sens de l'article 357-1.

Il convient de rappale: que, selon le texte de I'article 357-1
adopté par I’Assemblée .-.onale en deuxieme lecture, le contrdle
exclusif résulte :

— soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des
droits de vote (contréle de droit) ;

— soit de la désignation pendant deux exercices successifs de
la majorité des membres des organes d’administration, de direction
ou de surveillance (controle de fait) ;

— soit du droit d'exercer une influence dominante sur une
entreprise (influence dominante).

Dans la mesure ol la définition du contrble de fait proposée par
votre commission des Lois inclut une condition supplémentaire du
tiers des droits de vote ; votre commission des Lois vous propose
d’accepter la rédaction de ’Assemblée nationale.

Il convient donc d’adopter I'article 3 moyennant un seul amende-
ment qui rétablit pour les raisons rappelées ci-dessus, la disposition
précisant que I'évaluation par équivalence est possible par dérogation
a P'article 12 du Code de commerce.
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Articles 3 bis, 4 et 6.
(Art. 16, 56 et 168 de la loi du 24 juillet 1966.)

Communication des comptes consolidés aux associés
ou aux actionnaires des sociétés commerciales.

Dans chacun de ces articles, I’Asscmblée nationale a adopté
une modification purement rédactionnelle.

Votre commission des Lois vous propose de les adopter
conformes.

Ariicle 7.
(Art. 228 de la loi du 24 juillet 1966.)

Mission des commissaires aux comptes.

e Dans le paragraphe I de cet article qui propose une nouvelle
r’Jaction du deuxitme alinéa de I'article 228, I’Assemblée nationale
a repris particllement le texte qu’elle avait adopté en premiére lecture
précisant que la certification des comptes des entreprises est délivrée
aprés examen des travaux des commissaires aux comptes des entre-
prises comprises dans la consolicaticn alors que le Sénat avait repris
le texte initial du projet selon lequel la certification était délivrée
« en s’appuyant notamment » sur les travaux des commissaires aux
comptes des entreprises consolidées.

L’Assemblée nationale a toutefois précisé en deuxiéme lecture
que la certification scrait délivrée « notamment » aprés cet examen
afin de marquer que les travaux des commissaires aux comptes dcs
filiales ne constituent pas la seule source d’information des com-
missaires aux comptes de la société consolidante.

En séance publique, M. Picrre Bourguignon a insisté sur le fait
que « sur le fond il ne parait pas y avoir de divergences entre les
textes des deux Assemblées ». 11 a précisé que « les comptes des
filiales et les diligences effectuées par leurs commissaires aux comptes
forment la base des travaux des commissaires aux comptes de la
soci¢té consolidante ». I a ajouté que « ces derniers étant respon-
sables de la certification des comptes consolidés, ils procédent a des
investigations et donc 4 un cxamen des travaux de leurs confrires
pour I'accomplissement de leur propre tache. »
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Compte tenu de I'adjonciion de 1'adverbe « notamment », votre
commission des Lois vous propose de vous rallier 4 la rédaction de
I’Assemblée nationale.

e Dans le paragraphe 1 de larticle 7, I'Assemblée nationale
a adopté un amendement de coordination rédactionnel relatif a
I'intitulé du rapport sur la gestion du groupe.

A Tlarticle 7, votrc commission des Lois vous propose un
amendement de précision. En cffet, le texte proposé pour le deuxiéme
alinda de larticle 228 reprenant la rédaction relative a la
certification des comptes sociaux indique que les commissaires aux
comptes certifient que les comptes consolidés donnent une image
fidéle du patrimoine de I'cnsemble constitué par les entreprises
comprises dans la consolidation. Cet ensemble d’entreprises n’a
pas de personnalité, d’autant que la notion de groupe n’'est tou-
jours pas rcconnue en droit, I'ensemble n'a donc pas, 8 proprement
parler, de patrimoine.

Il vous est donc propos¢ de remplacer ce terme impropre de
patrimoine par cclui dc situation patrimoniale qui recouvre égale-
ment la siteation financiére.

Tel est 'objet de I’'amendement a cet article.

Article 9.
(Art. 356 de la loi au 24 juillet 1966.)

Rapport sur D'activité des filiales.

Par coordination, I’Assemblée nationale a retenu également a
cet article le terme de « rapport sur la gestion du groupe ».

Votre commission des Lois vous propose de l'adopter sans
modification,

Article 10.

Etablissement de comptes consolidés
par certaines entreprises publiques.

L’Assemblée nationale, sans modifier le fond du texte, a apporté
a cet article des modifications rédactionnelles. Elle a précisé que les
entreprises publiques soumiscs a l'obligation de consolidation des
comptes devront également ¢établir et publier un rapport sur la
gestion du groupe, ce qui est en effet une précision utile.
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Votre commission des Lois vous propose d’adopter cet article
sans modification.

Sous le bénéfice des amendements présentés dans le tableau
comparatif ci-aprés, votre commission des Lois vous propose
d’adopter en deuxieme lecture le présent projet de loi.



Texte adopté par le Séna¢
en premitre lecture

Article premicr.

L'article 357-1 de la loi n* 66537 du
24 juillet 1966 sur les sociétés commer-
ciales est ainsi rédigé :

e Art. 357-1. — Les sociétés commer-
ciales établisscnt et publient chaque an-
néc, & la diligence du conseil d'adminis-
tration, du dircctoire, du ou des gérants,
sclon le cas, des comptes consolidés ainsi
qu’'un rapport sur la gestion du groupe
consolidé, selon des modalités fixées par
décret en Coneeil d’Etat pris aprés avis
du Conseil natioral de la comptabilité, dis
lors qu'clles contrélent de manidre exclu-
sive ou conjointe une ou plusieurs autres
entrepriscs ou qu'clles excrcent une in-
fluence notable sur celles<i, dans les
conditions définies ci-apres.

« Le contrdle exclusif par une société
résulte :

« — soit de la détention directe ou
indirecte de la majorité des droits de vote
de I'entreprise contrdlée ;

« — soit de la désignation ou de la
révocation, pendant deux exercices suc-
cessifs, de la majorité des membres des
organcs d’administration, de direction ou
de surveillance de I'entreprise controlée
et de la disposition directe ou indirecte
d’'une fraction supéricure au ticrs des
droits de vote, dés lors qu'aucun action-
naire ou associé de l'entreprise controlée
ne détient, directement ou indircctement,
la majorité des droits de vote ;

« — 3oit du droit d'exercer une in-
fluence dominante sur une entreprise en
vertu d'un contrat conclu avec celleci
ou en vertu d'une clause des statuts de
celleci.
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TABLEAU COMPARATIF

Texte adopté psr I'Asscmblée nationale
en deuxidme lecture

Article premicr.

Alinéa sans modification.

« Art. 357-1. — Les sociétés...

... a la diligence du directoire, du con-
sail d'administration, du ou des gérants,
sclon le cas, des comptes consolidés ainsi
qu'un rapport sur la gestion du groupe,
dis lors qu'elles contrdlent...

conditions ci-aprés définies.

Alinéa sans modification.

« — soit...
.. de vote
dans une autre entreprise ;

« — soit de la désignation, pendant deux
excrcices successifs, dc la majorité des
membres des organes de direction, d'ad-
ministration ou de surveillance d'une autre
entreprise. La société consolidante cst pré-
sumée avoir effectué cette désignation lors-
qu'clle a disposé au cours de ccie pé-
riode, dircctement ou indirectement, d'une
fraction supérieure au tiers des droits de
vote, et qu'aucun sutre associé ou action-
nairc ne détenait, directement ou indirec-
tement, une fraction supéricure 2 la sien-
ne ;

« — soit du droit d'exercer une influence
dominante sur une entreprise en vertu
d'un contrat ou de clauses statutaires,
lorsque le droit applicable le permet, et
que la socidté dc est acti ire
ou associée de cette entreprise.

Propositions de la Commission

Article premier.

Alinéa sans modification.

« Art. 357-1. — les sociétés...

... & la diligence du conseil d'adminis-
tration, du directoire, du ou des gérants...

... définies.

Alinéa sans modification.

« — sans modification.

« — soit de la désignation...

. organes @'administration, de
direction ou de surveillance d'une autre
entreprisc ; la soci¢té est présumée ne pas
effectuer cctte désignation lorsqu'elle ne
dispose pas. directement...

... droits de
vote ou dés lors qu'un sutre associé ou
actionnaire détient, directement...

.. sien-
ne;

« — soit du droit...

.. le permet.



Texte adopté par 's Sénat
en premicre lecture

« Le contrdle conjoint est le partage du
controle d'une entreprise exploitée en com-
mun par un nombre limité dactionnaires
ou d'associés de sorte que les décisions
résultent de leur accord.

« L'influence notable sur la gestion et
la politique financi¢re d'unc cntreprise cst
présumée lorsqu'une société dispose, direc-
tement ou indircctement, dune fraction
au moins {gale au cinquitme des droits
de vote de cette entreprise. »

Art. 2.

Sont insérés, aprés 'aricle 3571 de la
loi n* 66537 du 24 juillet 1966 précitée,
les articles 357-2 & 35711 suivants :

« Art. 357-2. — Par dérogation aux dis-
positions de larticle 3571, les sociétés
mentionndes audit article, & l'exception de
celles dont des valcurs mobilidres ¢mises
par clles sont inscrites a la cote officiellc
der bourses de valeurs, sont exemptécs,
dans des conditions fixées par décret en
Conseil d'Etat, de l'obligation d'établir et
de publicr des comptes consolidis et un
rapport sur la gestion du groupe conso-
lidé :

« 1* lorsyu'elles sont cllessméme sous
le contrdle d'une entreprise qui les inclut
dans ses comptes consolidés et publiés:
en ce cas, loutefois, I'exemption est subor-
donnée a la condition qu'un ou plusicurs
actionnaires ou associés de l'entreprisc
controlée représentant au moins le dixicme
dc son capital social ne s'y opposcnt pas ;

« 2* ou lorsque l'cnsemble constitué par
une société et les entreprises qu'elle
controle nc dépasse pas pendant deux
exercices successifs sur la base des derniers
comptes annuels arrétés une taille ddéter-
minée par référence 3 deux des trois
critdres mentionnés au troisitme alinéa de
I'article 10 du code de commerce.

« Art. 357-3. — Les comptes decs entre-
prises placées sous le contrdle exclusif de
la société consolidante sont consolidés par
intégration globale.

« Les comptes des cntreprises contrd-
lées conjointement avec d'autres  action-
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Texte adopté par I'As nationale
en deuxiéme lecture

« le contréle...

. actionnaires,
de sorte...
.. accord.

Alinéa sans modification.

Art. 2.

Alinéa sans modification,

« Art. 357-2. — Par dérogation...

... dont des valcurs mobilidres sont
inscrites & la cote officielle...

.. et un

rapport sur la gestion du groupe :

« 1* sans modification,

« 2 sans modification.

« Art. 357-3. — Alinta sans modifica-
tion.

Alinéa sans modification.

Propositions de la Commission

« Le contrdle...

... limité d'associés ou
d'actioanaires de sorte...
. accord.

Alinda sans modification.

Art. 2.

Alinéa sans modification.

v Art. 357-2. — Par dérogation...

celles qui émettent des valeurs mobilidres
inscrites...

.. groupe :

« 1" sans modification.

« 2* sans modification.

« Art. 357-3. — Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.



Texte adopté par le Sénat
en premicre lecture

naires ou associés par la socidté consoli-
dante sont consolidés par intégration
proportionnclle.

« Les comples des entreprises sur les
quelles Ja société consolidante exerce une
influence notable sont intégrés dans les
comptes  consolidés du groupe par misc
en Cquivalence.

« Lorsque les comptes annucls de cor
taines entreprises consolidables par appli-
cation dves dispositions duvs  deuxidme @
sixitme alindas de l'article  357-1 sont
structurés de maniére 3 ce point diffé-
rente que leur consolidation par intégra-
tion globale ou pronortionelle se révele
impropre i donner l'image fidile men-
tionndée & l'article 357-6, ces comptes sont
consolidés par mise cn équivalence.

« Art. 3574. — L. — Sous réscrve d'en
justifier dans l'annexe dtablic par la so-
cié¢té consolidante, une filiale ou une par-
ticipation scra laissée con dehors de la
consolidation lorsque des restrictions  sé-
véres ¢t durables remettent en  causc
substanticllement Ic contréle ou I'influence
excrcée par la société consolidante sur la
filiale ou la participation ou les possibi-
lités de transfert de fonds par la filiale
ou la participation.

« II. — Sous la méme réserve, unc
fili.le ou unc participation peut &tre
laissée en dchors dc la consolidation
lorsque :

« 1* les actions ou parts de cette filiale
ou participation ne sont détenues qu'en
vue de leur cession ultéricure :

« 2 la filiale ou la participation ne
représente, seule ou avee d'autres, qu’un
intérét négligeable par rapport & 'objec-
tif défini & Darticle 3576

« 3 les informations nécessaires 2
I'établisscment des comptes consolidés ne
peuvent étre obtenues sans frais cxcessifs
ou dans des délais compatibles avec ceux
qui sont fixés en application des disposi-
tions de I'article 357-11.

« Art. 357-5. — Les comptes consolidés
comprennent le bilan et fe compte de
résultat consolidés ainsi au'unc anncxe :
ils forment un tout indissociable.
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Texte adopté par I'Asscmblée nationale
en deuxitme lecture

« lLes comptes...

.. notable sont consolidés par mise
vn dquivalence.

Alinéa suns modification.

« Art. 3574. — Non modifié.

« Art. 357.5. — Alinéa sans modifica-
tion.

Propositions de la Commission

« Les comptes..,

notable sont inclus dans les
compltes consolidés du groupe par mise
en équivalence.

« lorsgue...

.. €es comptes sont
inclus dans les comptes consolidés du
groupe par mise en équivalence.

« Art. 3574. — Non modifié.

« Art. 357-5. — Non modifié.



Texte adopté par le Sénat
en premiére lecture

« A cet cffet, les entrepriscs, comprises
dans la consolidation, sont tenues de faire
parvenir A la société consolidante les in-
formations néccssaircs a 1'établissement
des comptes consolidés,

« Art. 3576 et 357-7. — Non modifiés.

« Arl. 3578. — Lorsque l'ensemble
constitué par lcs entrepriscs comprises
dans {a consolidation cxerce la plur grande
part de son activité hors du territoire
national, la société consolidante peut uti-
liser des regles d'¢valuation fixées par
décret en Conseil d’Etat.

« Art. 357.9. — Sous réserve d'en jus
tificr dans l'anncxe, les comptes conso-
lidés peuvent étre établis 3 unc date diflé-
rente de cclle des comptes annuels de la
société consolidante.

« Si la date de cloture de l'exercice
d'unc entreprise comprise dans la conso-
lidation est antérieure de plus de trois
mois 3 la date de cloture de I'exercice
de consolidation, ccux-ci sont établis sur
Ia base de comptes intérimaires contrdlés
par un commissaire aux comptes ou, s'il
n'en est point, par un professionnel char-
gé du contrble dcs comptes.

« Art. 357-10. — Le rapport sur la
gestion du groupe consolidé expose la
situation de I'ensemble constitué par les
entreprises comprises dans la consolida-
tion, son évolution prévisible, les événe-
ments importants survenus entre la date
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en deuxitme lecture

Minda ans modification.

¢ Les comptes consolidés sont établis
ct publi¢s sclon des modalités fixées par
décret en Conscil d’Etat pris aprés avis
du Conseil national de la comptabilité.

ment des éiéments du bilan et du compte
de résultat ainsi que les mentions 3 in-
clure dens l'annexe.

« Art. 3576 et 357.7. — Non modifiés.

« Ari. 5578. — Sous réserve d'en justi-
ficr dans l'anncxe, la société consolidante
i peut faire usage, dans les conditions pré-
tvues 8 larticle 11 du Code de commerce,
de rigles d'évaluation fixées par décret en
Conseil d'Etat, et destinées :

« — 3 tenir compte des variations de
prix ou decs valeurs de remplacement ;

« — @ évaluer les biens fongibles en
considérant que le premier bien sorti est
¢ dernier bien rentré ;

« — & corriger les elfets de rigles non
conformes & celles fixées par les articles
11 a 15 du Code de commerce.

« Art. 3579. — Non modifié.

« Art. 357-10. — Le rapport sur la
gestion du groupe expose la situation...

Ce dicret détermine notamment le classe-;

. Texte adopté par I'Assemblée nationale

Propositions de la Commission

- Art, 3576 et 357-7. — Non modifiés.

« Art. 357-8. — Alinéa sans modifica-
tion.

~ - sans modification ;
« — sans modification ;
« — a permetire la prise en compte

de régles comptables non conformes 2
celles fixées par les articles 11 2 15 du
Code de commerce, et notamment & ins-
crire a l'actif les biens acquis en applica-
tion d'un comtrat de crédii-bail.

357-9.

« Art. — Non modifié.

e Art. 357-10. — Non modifié.



Texte adopté par le Sénat
en premiére lecture

de cloture de I'exercice de consolidation
et la date a luquelle les comptes conso-
lidés sont établis ainsi que ses activités
en maticre de recherche et de développe-
ment. Ce rapport peut étre inclus dans
fe rapport de gestion mentionné A Var-
ticle 340.

a Art. 357-{1. — Un décret en Conseil
d'Etat fixe les cunditions dans lesquelles
les comptes consolidis et le rapport sur
la gestion du groupe consolidé sont mis
2 la disposition des commissaires aux
complies. »

Art. 3.

Apres Tarticle 340-% dc la loi n® 66-537
du 24 juillet 1966 précitée, il cst ajouté
I'article 340-4 suivant :

« Art. 1404. — Les sociétés qui éta-
blissent des comptes consolidés conformé-
ment aux articles 357-3 & 357-10 peuvent,
dans les conditions prévues A l'article 11
du Code du commerce, et par dérogation
& son article 12, inscrirc les titres des
saci‘tés gu'elles contrdlent directement ou
indirectement & lactif du bilan en fonc-
tion de la quote-part des capitaux propres
déterminée d'aprés les régles de consoli-
dation que ces titres représentent si elles
déticnnent plus du tiers du capital des
sociétés contrdlécs et disposent d'une
méme proportion au moins des droits de
vote. Cettc méthode d'évaluation, si elle
est choisie, s'applique A l'entemble des
titres qui répondent aux conditions pré.
cédentes. 11 est fait mention de l'option
dans l'annexe.

« La contrepartie de la variation an-
nuclle de la quote-part globale de capitaux
propres  représentative de  ces titres ne
constitue pas un élément de résultat ; elle
est inscrite distinctement dans un poste de
capitaux  propres : clle n'est pas distri-
buahle ct ne peut étre utili<ée 3 compen.
ser les pertes : néanmoins. si P'écart glohal
devient négatif, il est inscrit au compte
de réeultat.

« Si une société fait usage de la méthode
prévue aux alinéas précidents, les sociétés
quelle contrble anpliquent la méme mé-
thode lorsqu'elles  contrélent  clles-mémes
d'autres sociétds dans les mémes conditions.

« Un décret en Conscil d’Etat fixe les
modalités d'application du présent article. »

- 23 -

Texte adopté par I'Assemblée nationale
en deuxidme lecture

.. 340,

« Art. 357-11., — Un décret...

..et le rapport sur
la gestion du groupe sont mis...

.. comptes. »

Art 1.

Alinéa sans modification.

« Art, 340-4. — Les sociétés...

« & Perticle 11
du Code de commerce, inscrire les titres

i des sociétés qu'elles contrblent de manitre

exclusive au sens de l'article 357-1, & l'ac-
tif du bilan en fonction de la quote-part
des capitaux propres, déterminés d'aprés
les reégles de con.uiidation, que ces titres
représentent. Cette méthode...

... annexe.
Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.

Alinda sans modification.

Propositions de 1a Commission

« Art. 357-11. — Non modifié.

Alinéa sans modification.

« Art. 3404. — Les sociétés...

... Code du commerce, et par dérogation
a son article 12,..

Alinéa sans modification,

Alinéa sans modification.

Alinéa sans modification.
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Art. 3 bis (nouveau).

Le début du deuxi¢me alinéa de l'ar-
ticle 16 de la loi n® 66-537 du 24 juillet
1966 précitée est rédigé comme suit :

« A cette fin, lcs documents visés & 1'ali-
néa précédent ainsi que, le cas échéant,
le rapport des commissaires aux comptes.
les comptes consolidés et le rapport sur
la gestion du groupe consolidé et le texte
des résolutions proposées, sont.. » (Le
reste sans changement.)

Art. 4.

Le début du dcuxitme alinéa de I'arti-
cle 56 de la loi n” 66-537 du 24 juillet
1966 précitéc est ainsi rédigé :

« A cette [in, les documents visés A Vali-
nfa précédent ct. le cas échéant, I rapport
des commissaires aux comptes, les comptes
consolidés ct e rapport sur la gestion du
groupe consolidé, ainsi que le texte des
résolutions  proposées, sont communi-
qués... » (Le reste sans changement.)

Art. 6.

Le 1° de larticle 168 de la loi n® 66-
537 du 24 juillet 1966 précitée est ainsi
rédigé :

« 1° de l'inventaire, des comptes an-
nucls, Ic cas échéant, des comptes conso-
lidés et la liste des administrateurs ou
des membres du directoire et du conseil
de surveillance, selon lc cas;»

Art. 7.

1. — Le dcuxitme alinéa de l'article
228 de la loi n° 66-537 du 24 juillet 1966
précitée est ainsi rédigée :

« Lorsqu'une société éablit des comp-
tes consolidés, les commissaires aux
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Art. 3 bis.

Alinéa sans modification.

« A cette fin,... .. a lali-
néa précédent, le texte des résolutions
proposées ainsi que, le cas échéant, le
rapport des commissaires aux comptes...

..du groupe sont communiqués... »
tLe reste sans changement.)

Art. 4.

Alinéa sans modification.

« A cette fin... w & lali-
néa précédent, le texte des résolutions
proposées  ainsi que, le cas échéant, le
rapport... .. du
groupe sont communiqués.. » (Le reste
sans changement.)

Art. 5.

.. Conforme .. ..

Art. 6.
Alinéa sans modification.
« 1* de l'inventaire, des comptes annuels,

de la diste des administrateurs ou  des
membres du directoire et du conscil de

survcillance et, le cas échfant, des
comtes consolideés ;
Art. 7.

I. — Alinéa sans modification.

« Lorsqu'une...

Propositions Jde 1a Commission

Art. 3 bis.

Conforme.

Art. 4.

Conforme.

Art. 6.

Conforme.

Art. 7.

I. — Alinéa sans modification.

« lLorsyu'une...
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comptes certifient que les comptes conso-
lidés sont régulicrs ¢t sincéres ¢t don-
nent une image fidele du patrimoine, de
la situation financiere ainsi que du ré-
sultat de I'ensenible  constitué  par  les
entreprises  cemprises dans Ja consolida-
tion. Sans préjudice des  dispositions du
quatrieme alinéa de Tarticle 229, la certi-
fication des comptes consolidés est déli-
vrde en sappuvant  notamment sur  los
travaux  des  commissaires  aux  comptes
des entrepriscs comprises dans la conso-
lidation ou, s'il n'en est point. des pro-
fessionnels  charpés  du conwrole  des
comptes desdites entreprises : ceux-ci sont
libérds du scecret professionnel & 'égard

dvs  commissaires aux comples de la
suciété consolidante. »
1I. — Le troisitme alinéa de Varticle

228 pricité est complété par la phrase
suivante :

« ls vérifient, le cas échéant, la sin-
cérité et la concordance avec les comptes
consolidés des informations données dans
le rapport sur la gestion du groupe conso-
lidé. »

Art. 9.

Le dcuxidme alinéa de l'article 356 de
In loi n* 66-537 du 24 juillet 1966 précitée
est complété par la phrase suivante :

« Lorsque cette société établit et publie
des comptes consolidds, le rapport ci-dessus
mentionné peut étre inclus dans le rapport
sur la gestion du groupe consolidé men-
tionné & l'article 357-10. »

Art. 10.

Les entreprises publiques mentionnées A
I'article 30 de la loi n® 84-148 du 1" mars
1984 relative A la prévention et au régle
ment amiable des difficultés des entre-
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west déli-
vrée notamment aprés examen des tra-
vaux des commissaires aux comples...

consolidante. »

Il. — Alinéa sans modification.

« 1Is vérifient...

... gestion du groupe, »

Art. 7 bis.

.. Conforme .

Art. 9.

Alinéa sans modification.

« Lorsque...

..dens le rapport
sur la gestion du groupe mentionné A
l'article 357-10. »

Art. 10.

Les entreprises...

Propositions de la Commission

... fidtle de la situation patri-

moniule ainsi...

... consolidante. »

11. — Sans modification.

Art. 9.

Conforme.

Art. 10.

Conforme.

o o
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prises, dés lors qu'elles contr8lent de ma-
nicre exclusive ou conjointe une ou plu-
sicurs autres entreprises, ou qu'elles exer-
cent une influence notable sur celles-ci
dans lcs conditions définies A Darti-
cle 357-1 de la loi n* 66-537 du 24 juillet
1966 précitée sont tenues d'établir des
comptes consolidés conformément aux dis-
pusitions des articles 357-1 3 357-11 de la
i n° 66-537 du 24 juillet 1966 précitée
et de les publier dans les conditions fixées
par ddcret. Toutefois, cette obligation ne
s'impose pas lorsque !'ensemble constitué
par l'entreprise publique et les personnes
morales qu'elle contrble ne dépasse pas.
pendant deux exercices successifs sur la
base des derniers comptes annuels arrétés,
unce taille déterminéde par référence 3 deux
des trois critéres mentionnés au troisi¢éme
alinéa de l'article 10 du Code de commerce
sclon des modalités fixées par décret en
Conseil d'Etat.
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..des lors qu'elles contrbient une ou
plusicurs autres entreprises, ou qu'clles
exercent sur elles une influence notable
dans les conditions prévues aux artict .
357-1 et suivants de la loi n* 66537 u.
24 juillet 1966, sont tenues d'établir,
conformément 3 ces articles, et de publier
des comptes consolidés ainsi qu'un rapport
sur la guestion du groupe. Toutefois, cette
obligation...

Conscil d'Etat.

Art. 12,

. .. Conforme .. ..

Art. 13 bis & 13 quater.

. .. Conformes .. .. .. ..

Propositions de la Commission



